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 :صدمات أسعار النفط ودینامیكیة نمو الاقتصاد الجزائري
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 *بن س�ع حمزة /.أ

   :ملخص

ـــد و  تـــأثیر الورقـــة ال�حث�ـــة بدراســـة مـــد� هـــذه تعنـــى مســـاهمة صـــدمات أســـعار الـــنف� فـــي تحدی
 تغیـراتر هـذه الصـدمات علـى اثـآ خلال محاولـة دراسـة ، منر� الاقتصاد الجزائاتجاهات نمو 

، "VAR" ومقار�ـــة �الاعتمـــاد علـــى تحلیـــل التكامـــل المتـــزامن، ج الـــداخلي الخـــام الحق�قـــيالنـــات
  ).2014-1970(سنو�ة تغطي الفترة  قاعدة ب�انات واستنادا إلى

  
  .سبب�ة جرانجر، VARنماذج ، النمو الاقتصاد�، أسعار النف� صدمات  :الكلمات المفتاح�ة

Abstract:  

Ce papier a pour objet d’examiner le degré d’influence et de contribution des 
chocs des prix du pétrole dans la détermination des tendances de la 
croissance de l’économie Algérienne, en essayant d’étudier les effets de ces 
chocs sur l’évolution du PIB réel, en utilisant l’analyse de cointegration et 
l’approche "VAR", et basé sur une base de données annuelle couvrant la 
période (1970-2014). 

  
Chocs des prix du pétrole, la croissance économique, les 
modèles VAR, causalité de Granger.  
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   :مقدمة  

المحـرّك ثا�ـة �مالـنف� �عـد ، مثلما هو عل�ه الحال �النس�ة لعدید الدول المنتجة للـنف�
وذلك أنه ظلّ على مد� أكثر مـن خمسـة عقـود مه�منـا ، الجزائر� الأساسي لدوالیب الاقتصاد 

فــي ظـل الضــعف المســجل فــي إنتـاج القطاعــات غیــر النفط�ــة مــن ، علـى النّشــا� الاقتصــاد�
ومـــن جهـــة أخـــر� بتـــوفیره لفـــوائض مال�ـــة لطالمـــا اعتبـــرت ضـــرور�ة ومحـــددة لمســـار  جهـــة؛

ــي الثــروة الوطن�ــة، الاقتصــاد�ة مخططــات التنم�ــة �مــا فاقــت نســ�ة ، و�إنتاجــه لأكثــر مــن ثلث
للدولـــة مـــا یز�ـــد عـــن  العامـــة وفـــي الإیـــرادات، %98مســـاهمته فـــي إجمـــالي الصّـــادرات حـــدود 

فضـلا عـن . %45بینما تجاوزت نسـ�ة مسـاهمته فـي إجمـالي النـاتج المحلـي حـد الــ ، (78%)
ا للادخـار الـوطنيمن النقد الأجنبي �ونه المصدر الأهم للاحت�اطات الوطن�ة ، ، ومصدرًا مهم�

  .ومحددا للاستثمار العمومي
  

التي تتمحور �ش�ل أساسي حول تحدید مد� مساهمة صدمات ، تظهر ملامح إش�ال�ة الدراسة
خلال الفترة  أسعار النف� في تفسیر وتحدید اتجاهات تطور النمو الاقتصاد� في الجزائر

محاولة دراسة أثر هذه الصدمات على اتجاهات تطور الناتج من خلال ، )1970-2014(
�الاعتماد على الأدوات ، في المدیین القصیر وال�عید (Real GDP)الداخلي الخام الحق�قي 

. "VAR"والتقن�ات الق�اس�ة والتحلیل�ة التي تقدمها مقار�ة نماذج أشعة الانحدارات الذات�ة 
من منظور مقار�ة " :في السؤال الجوهر� التالي�م�ن ص�اغة هذه الإش�ال�ة و ، �اختصار

ما مد� مساهمة حر�ات وصدمات أسعار النف� ، "VAR"نماذج أشعة الانحدارات الذات�ة 
وما هو ش�ل ومقدار استجا�ة هذا ، في تحدید اتجاهات النمو الاقتصاد� في الجزائر؟

  ".الأخیر لهذه الصدمات؟
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  :تصاد الكليصدمات أسعار النف� ودینام���ات الاق) 1  

بوصــفه ســلعة اســتراتیج�ة ومــادة ، ��تســي الــنف� أهم�ــة �الغــة علــى أكثــر مــن صــعید  
ـــم نقـــل مـــن المســـتحیل–مـــن الصـــعب ، حیو�ـــة ـــذ منتصـــف القـــرن . عنهـــا الإســـتغناء -إن ل فمن

إذ اشــتد الإق�ــال عل�ــه مــع زحــف ، اعتُبــر الــنف� أهــم مصــادر الطاقــة علــى الإطــلاقالعشــر�ن، 
�عــد أن أُدر�ــت أهمیتــه �مصــدر فر�ــد ، وتطــور التكنلوج�ــا الحدیثــة، م�ــةموجــة الاختراعــات العل

في ظل ما یتمتع �ه من مزا�ا وضعته في مر�ز الصدارة؛ حیث لم یتوانى ال�عض في ، للطاقة
؛ أمـا جـون جـاك سـرفان شـرایبر مـن خـلال "the blood of Industry"تسـمیته بـدم الصـناعة 

ــنف� فــي قولــه فــیلخص أهم�ــة، "التحــد� العــالمي"�تا�ــه  ، �شــّ�لإن الحصــول علــى الــنف� «: ال
الفارق بین اضمحلال مجتمع إنسـاني وازدهـاره؛ وذلـك ، وس�ضل �شّ�ل خلال السنوات القادمة

  .1»هو في مقام المر�ز في �لّ شيء، أن النف� في المجتمع الصناعي الذ� عشنا في �نفه
�الغـة فـي تـوفیر الإمـدادات الطاقو�ـة والتي تع�س أهمیتـه ال، هذه الم�انة التي حظي بها النف�

ــبته �أحــد أهــم مؤشــرات النشــا� الاقتصــاد� ــة؛ نصَّ ــوفیر تفســیرات ، العالم�ــة المطلو� وجعلــت ت
ــة بــین حر�ــات أســعاره والأداء الاقتصــاد� الكلــي ــة للعلاق �شــ�ل محــور تر�یــز ، مُقنعــة ومعقول

ـــة ـــود الزمن� ـــى مـــد� العق ـــاحثین الاقتصـــادیین عل الأخیـــرة؛ حیـــث أســـفرت  واهتمـــام الخبـــراء وال�
لاقتصــاد�ة الدراسـات النظر�ـة الأول�ـة عـن تـرا�� �بیـر بــین واقـع هـذه الأسـعار وتقل�ـات الـدورة ا

بینمـــا )). 1982( Sachsو Bruno؛ )Enzler )1974و Pierce :2أنظــر علـــى ســـبیل المثـــال(
-الــنف� أســعار"اسـتهدف الســواد الأعظــم مـن الدراســات التجر�ب�ــة الرائـدة التــي خصّــت العلاقـة 

 Tatomو Rasche: 3علـــى غـــرار مـــا أوردتـــه أعمـــال، تحدیـــد الـــروا�� الســـب�ة" اقتصـــاد �لـــي
 Burbidge ؛)1983( Hamilton؛ )1982( Darby؛ )1981( Dohner؛ )1981(، )1977(
  ).1986( Loungani؛ )1986( Godwinو Gisser ؛)Harrisson )1984و

إلى أنه من المتوقع أن تختلف ، والأ�حاث تشیر مجموعة �بیرة من الدراسات، من ناح�ة أخر� 
عواقـب وتــأثیرات تقل�ــات أســعار الــنف� علــى النشــا� الاقتصــاد� بــین الاقتصــاد�ات المســتوردة 

ــدخلا ، إذ تشــ�و الأولــى ارتفــاع أســعار الــنف�، ونظیرتهــا المصــدرة �اعت�ــار �ــون هــذا الأخیــر مُ
هــذه الأســـعار خبـــرا ســـیئا فـــي حــین �مثـــل انخفـــاض ، أساســ�ا مـــن مـــدخلات النظــام الإنتـــاجي

�النظر لكون النف� �ش�ل المـورد الاقتصـاد� الأهـم الـذ� تعتمـد ، للمجموعة الثان�ة من البلدان
�ما أنه عادة ما �مثل الحصة ، وتقوم عل�ه أسس التنم�ة الاقتصاد�ة، عل�ه موازنات ح�وماتها

ي لصـدمات أسـعار الـنف� بینمـا یتوقـف الأثـر الإجمـال. الأكبر من إجمالي الناتج المحلي لدیها
علـــى طر�قــة تعامـــل ح�وماتهــا مـــع  -فـــي الغالــب-علــى الأداء الاقتصـــاد� فــي هـــذه البلــدان 

أن أسـعار الـنف� تمـس الأداء الاقتصـاد� ) Husain et al )2008إذ ذ�ـر ، فـوائض المـداخیل
  .4عبر قناة الس�اسة المال�ة
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  :المصادر والأس�اب: صدمات أسعار النف�) 1-1   

فقد مثلت هذه الأخیـرة السـمة ال�ـارزة ، تعد صدمات أسعار النف� �الظاهرة الجدیدة لا  
إذ لطالما میـز هـذه السـوق ، التي خصت السوق العالم�ة للنف� على مر العقود الزمن�ة الأخیرة

خاصـة منـذ عقـد السـ�عینات الـذ� شـهد أولـى ، حر�ة غیر منتظمة وتقل�ات حادة فـي الأسـعار
ــم الثــورة ، 1973ســنة فــي أعقــاب إقــدام أو�ــك علــى حظــر نفطهــا ، �ــة�بــر� الصــدمات النفط ث

؛ لتتــوالى عدیــد الأحــداث والأزمــات التــي أثــرت �شــ�ل أو �ــآخر 1978ســنة الإیران�ـة مــع نها�ــة 
، 1980ب العراق�ـة الإیران�ـة مـع أواخـر سـنة على غرار انـدلاع الحـر ، على وضع�ة سوق النف�

الأزمـــة ، 1990و العراقـــي للكو�ـــت منتصـــف ســـنة ، الغـــز 1985انه�ـــار أو�ـــك فـــي أواخـــر ســـنة 
متبوعـة �حـرب العـراق مـع مطلـع ، 2002سـنة الأزمة الفینزو�ل�ة أواخـر ، 1997سنة الآسیو�ة ل

، 2008سـنة ثم الأزمة المال�ة العالم�ة وما ت�عها من أزمة �ساد ور�ـود منتصـف ، 2003سنة 
  .وت�عها من ثورات الر��ع العر�ي مع ما رافقها، 2011سنة وأخیرا الثورة اللیب�ة مع مطلع 

  
ـــد مـــن المصـــادر والأســـ�اب حیـــث حضـــي هـــذا ، �م�ـــن إرجـــاع الصـــدمات النفط�ـــة إلـــى العدی

أن القــرارات ) Giraud )1995فمــثلا یــر� . الموضــوع �قــدر مهــم مــن اهتمــام الخبــراء وال�ــاحثین
ات أسـعار الس�اس�ة والاقتصاد�ة في مجال الصناعة النفط�ة هـي المسـؤول الم�اشـر عـن حر�ـ

ــنف� ــال (و�ینمــا یر�ــز فر�ــ� آخــر مــن ال�ــاحثین . 5ال علــى العوامــل  Adelman )2002((6أمث
إلـى ) �Mabro )1991شـیر ، و�عتبرونها المسـؤول الأول عـن الصـدمات النفط�ـة، الاقتصاد�ة

إلا أن ، أنه �الرغم مـن أن الأسـعار الیوم�ـة للـنف� �م�ـن أن تتحـدد مـن قِبَـل قـو� السـوق الحـرة
. �7ات الحادة في مستو�ات هذه الأسعار غال�ا ما تكون مدفوعة أساسا �عوامل جیوس�اس�ةالتقل

، )العـرض(من خلال اقراره أن تذبذب الامدادات النفط�ـة ، Hamilton (2009b)نظرة یؤ�دها 
علــى غـــرار منطقــة الشـــرق (النــاتج عـــن الاضــطرا�ات الس�اســـ�ة فــي منـــاط� الإنتــاج المهمـــة 

فـي هـذا – حیـث �شـیر ال�احـث، حاسما من عوامل تقل�ات أسعار النف��ش�ل عاملا ) الأوس�
والتـي جـاءت مرافقـة لأحـداث س�اسـ�ة ، أن �ل الصـدمات التار�خ�ـة فـي أسـعار الـنف� -الصدد

رغـم ، قـد دفعـت �أسـعار الـنف� للإرتفـاع، )...1978الثـورة الإیران�ـة ، 1973مثل حـرب أكتـو�ر (
لتعـو�ض الانخفـاض الحاصـل فـي إنتـاج هـذه ، رج أو�كارتفاع حجم الإمدادات النفط�ة من خا

فیـــرون أن حر�ـــات ، )2010( Kilianو، )Peersman )2009و Baumeisterأمـــا . 8الأخیـــرة
ــنف�  ــب العــالمي علــى ال ــرات معــدلات ، )صــدمات تــدف� الطلــب(وتطــورات الطل المدفوعــة بتغی

التقل�ات التي تحدث في  تلعب دورا محور�ا في تفسیر جزء مهم من، النمو الاقتصاد� العالمي
إضافة إلـى صـدمات الطلـب لغـرض المضـار�ة التـي ، وخاصة منها طو�لة المد�، سعر الخام

  .9غال�ا ما ��ون لها آثار فور�ة على اتجاهات أسعار الخام
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الصدمات في أسعار النف� من ، )Peersman )2009و �Baumeisterفسر ، من ناح�ة أخر� 

ــات الســعر�ة و�شــیران ، منظــور اقتصــاد� إلــى أنهــا ناتجــة أساســا عــن تــدني وانخفــاض المرون
ــنف� و�ؤ�ــدها ، )Fattouh )2007وهــي النظــرة التــي تتوافــ� مــع رأ� ، للعــرض والطلــب علــى ال

Hamilton (2009a)خاصة في المد� ، ؛ إذ یؤ�د ال�احثین تدني المرونة السعر�ة للنف� الخام
�مـا یتوافـ� مـع الأوضـاع ، وآل�ـات الإنتـاج �ـالنظر إلـى صـعو�ة تغییـر وإحـلال طـرق ، القصـیر
ــب)Peersman )2009و �Baumeisterمــا أوضــح  .10الجدیــدة ــنف� ، أن دالــة الطل  علــى ال

نتیجــــة الارتفـــــاع المســــجل فـــــي طلـــــب ، أصـــــ�حت مــــؤخرا أقـــــل مرونـــــة، الأخــــر�  الخــــام هـــــي
 -)Fattouh )2007حســـب – �ــذلك الأمـــر �النســـ�ة للعــرض النفطـــيو ، الاقتصــاد�ات الناشـــئة

حســب –وهـذا مــا �فسـر ، ونشـاطات الإنتــاج، الفجـوة الزمن�ــة بـین نشــاطات الاستكشـاف سـبب�
ــــر  فضــــــلا. ارتفــــــاع أســــــعار الــــــنف�صــــــدمات  -هــــــؤلاء ، Cooper )2003(11عــــــن ذلــــــك ذ�ــ

أن المرونـة الدخل�ــة للطلــب علـى الــنف� الخــام فـي اقتصــاد�ات البلــدان  Hamilton (2009a)و
تكـون موج�ـة؛ مـا �عنـي  -مي من النف�الاستهلاك العال التي تمثل مصدرا مهما لنمو– ام�ةالن

، أن التغیــرات فــي مــداخیل هــذه البلــدان ســتترك وقعهــا علــى حر�ــات الطلــب علــى الــنف� الخــام
  .أسعاره �التالي علىو 
  
  

  :حر�ة أسعار النف� والتقل�ات الاقتصاد�ة) 1-2   

براء الاقتصاد إلى لتلفت انت�اه خ، 1973سنة جاءت الصدمة البترول�ة التي شهدها   
منذ ذلك - حیث أص�ح هؤلاء ، ترا�� �بیر بین صدمات أسعار النف� والنشا� الاقتصاد�

ینظرون لحر�ات هذه الأسعار على أنها المصدر الأساسي والأهم للتقل�ات  - الوقت
بإم�انها أن تؤثر في شتى اقتصاد�ات العالم ، وذلك �اعت�ارها صدمات عالم�ة، الاقتصاد�ة

تصور یرجع �ش�ل �بیر إلى حلقات ت�اطؤ وانخفاض معدلات النمو . ش�ل مختلفآن�ا و�
التي میزت أغلب الاقتصاد�ات الصناع�ة ، وارتفاع معدلات ال�طالة والتضخم، الاقتصاد�

�ما أنه على الرغم من المیل الكبیر . 12خلال منتصف وأواخر س�عینات القرن المنصرم
إلا أن دور النف� الخام في توج�ه الأداء ، ة للطاقةلاستخدام المصادر البدیلة والمتجدد

فتقل�ات أسعار النف� ل�ست فق� أحد أهم أس�اب عدید الأزمات ، الاقتصاد� الكلي لم یتضاءل
، �اعت�اره مُدخلا مهما في العمل�ة الإنتاج�ة، والتقل�ات الاقتصاد�ة في البلدان المستوردة له

حیث ُ�عدّ النف� المصدر ، تصاد� في البلدان المصدّرةلكنها تتح�م أ�ضا في سیر النشا� الاق
  .13الرئ�سي للإیرادات الح�وم�ة

  
، تؤثر حر�ات أسعار النف� في أرصدة الحسا�ات الجار�ة لمختلف الاقتصاد�ات العالم�ة

�ما تعدّ التطورات في هذه الأسعار مسؤولة ، وتتح�م في الإیرادات الح�وم�ة للبلدان المصدرة
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ومعدلات النمو الاقتصاد�؛ وذلك فضلا عن آثارها ذات ، سعار المحل�ةعن حر�ات الأ
، �النس�ة لاقتصاد�ات البلدان المستوردة أو المستهلكة للنف�. 14الصلة �سوق الشغل وال�طالة

و�ذلك ، من شأن أ� صدمة إیجاب�ة في أسعار النف� أن تؤد� إلى ارتفاع تكالیف الإنتاج
انخفاض ، (cost-push inflation) لتضخم المدفوع �التكالیف�م�ن أن تكون سب�ا في ارتفاع ا

وهو ما �ان عل�ه الحال �النس�ة للاقتصاد الأمر��ي ، وحتى الر�ود، الاقتصاد� معدلات النمو
�ما أن ارتفاع أسعار النف� من شأنه العمل على تخف�ض . 15)1981-1948(خلال الفترة 
الخاص هو  الاستثمارف�ما سینخفض ، كو�التالي تقل�ص حجم الاستهلا، الدخل المتاح

إذا تم التوقع �أن ارتفاعات هذه الأسعار ستدوم طو�لا؛ إضافة إلى أنه سیتم الاعتماد ، الآخر
مما یؤد� إلى تراجع إنتاج�ة �ل من عنصر� ، على النف� �ش�ل أقل ضمن العمل�ة الإنتاج�ة

حت وقع ما �سمى �أثر تكالیف ت، و�التالي انخفاض حجم الناتج الكامن، العمل ورأس المال
؛ غیر 16و�نتیجة لذلك ستتراجع عائدات الضرائب و�رتفع العجز الموازني، مدخلات الإنتاج

یرون أن أثار دوافع وضغو� )) Okun )1975( ،Olson )1988أمثال (أن �عض ال�احثین 
كلفة �النظر لمحدود�ة حصة ت، لصدمات أسعار النف� تكون محدودة (Cost-push)التكالیف 

 الطاقة في الاقتصاد و�ذا صغر ق�مة مرونات المد� القصیر للإحلال بین الطاقة و�اقي
.مدخلات الإنتاج

ف�شیران أن حجم هذه الأثار �عتمد ) Tasci )2002و Berumentأما  17
 .18أ�ضا على درجة تأشیر الأجور

  
ر� وأسعار تؤثر تغیرات أسعار النف� على معدّلات الت�ادل التجا، إضافة إلى ما سب�

وما ، حیث أنه نظرا لصعو�ة تخف�ض حجم الاستهلاك من النف� في المد� القصیر، الصرف
فإن ارتفاع أسعار النف� �عني ارتفاع ، یرافقه من انعدام للمرونة السعر�ة للطلب على النف�

، مما یؤد� إلى فرض ضغو� على سعر الصرف، إجمالي الإنفاق على الواردات النفط�ة
وهو ما �م�ن أن یؤثر بدوره على الأداء الاقتصاد� ، خفض ق�مة العملة المحل�ةو�تسبب في 

حتى ولو أن خفض ق�مة العملة قد �عمل على رفع حجم الطلب الكلي ، للبلدان المستوردة
�ما أنه قد ، غیر أن الأسعار قد ترتفع تحت تأثیر أسعار الصرف، �النس�ة هذه البلدان

  .19تكالیف المدخلات ارتفاع�حصل انخفاض في الناتج �سبب 
  

حیث �ستأثر إنتاج النف� ، نجد أن الأمر یختلف اختلافا �ل�ا، ف�ما یتعل� �البلدان المصدرة
لذا �م�ن أن ��ون لارتفاع أسعاره الوقع  .من إجمالي الناتج المحلي لدیها �حصة �بیرة

جرّاء ارتفاع ، وطنيمن خلال عمله على رفع الدخل ال، الإیجابي على اقتصاد�ات هذه البلدان
وانتقال الثروة من البلدان ، النتاج عن تحسن شرو� الت�ادل التجار� ، عائدات الصادرات

؛ بینما تتضرر هذه الاقتصاد�ات لقاء تراجع أسعار 20المستوردة للنف� �اتجاه البلدان المصدرة
تقرار الس�اسي واللاّإس، تراجع النمو الاقتصاد�، �سبب تقلص حجم المداخیل الخارج�ة، النف�

ن �ما أن شدة تقلب هذه الأسعار تأتي هي الأخر� �عواقب غیر . 21في �عض الأح�ا
 التي، وس�ادة حالة الشك واللا�قین، �النظر لما یترتب عنها من ض�اب�ة في الرؤ�ة، محمودة

�ما تضع هذه ، الاستثمار�ة ، وتكون سب�ا في تأجیل القراراتالاستثمارحوافز  غال�ا ما تقلص



 "دراسات في الاقتصاد والتجارة والمالية"مجلة 
  2017سنة  –) 01العدد (  06 ا�لد                 3مخبر الصناعات التقليدية لجامعة الجزائر 

      
      

  

275 
  
  

  »   "VAR"مقار�ة نماذج : صدمات أسعار النف� ودینام���ة نمو الاقتصاد الجزائر� «

  حمزة بن س�ع /.أ                                                                                       

 

وتجعلها محل عمل�ة م�لفة لإعادة تخص�ص ت أمام تحد�ات التخط�� للمستقبل، قتصاد�االا
  .22الموارد

  
على الجزء الأهم من النشا� الاقتصاد� في البلدان ) الح�ومة(غال�ا ما �س�طر القطاع العام 

ثر وتح�مه في إنفاقها؛ مما یجعل حجم أ، بتلق�ه الم�اشر لعائدات هذا الأخیر، المصدرة للنف�
�عتمد على ��ف�ة توظیف ، صدمات أسعار النف� على مجمل الأداء الاقتصاد� لهذه البلدان

الس�استین المال�ة والنقد�ة على (و�ضع الس�اسات الاقتصاد�ة ، هذا القطاع للعوائد والمداخیل
و�رهنها بوضع�ة سوق النف� العالم�ة ، في هذه البلدان في مواجهة تقل�اتها) وجه الخصوص

  .23عار السائدة فیهاوالأس
  

سیراف� تقل�ات عائدات النف� ، الوقائ�ة الإجراءات الاقتصاد�ات، إذا لم تُتخذ �النس�ة لهذه
ضمن وضع ُ�صطلح عل�ه ، الاقتصاد� ه، نوع من التراجع واللاّإستقرارالمرافقة لتذبذب أسعار 

هذا الصدد،  في) Chalk )1998حیث �شیر ، (Resource Curse)" لعنة الموارد"�ما �سمى 
المصاحب لارتفاع أسعار ، أن تحسن معدّلات وشرو� الت�ادل التجار� للبلدان المصدرة للنف�

یرافقها عدم �فاءة ، سیوفر لح�ومات هذه البلدان فوائض في الإیرادات والمداخیل، هذا الأخیر
 تخداممن الأجدر والأجد� توج�ه اسفي وقت �ان ، وهدر للموارد في الإنفاق العام وإسراف

؛ إضافة 24هذه المداخیل لتمو�ل المشار�ع التنمو�ة ورفع مستو� الرفاه الاقتصاد� والاجتماعي
إلى أن مثل ه�ذا استراتیج�ات هدّامة تجعل من اقتصاد�ات هذه البلدان أكثر عرضة للتقل�ات 

 من ، حیثأن الوجه الثاني للمش�لة �عدّ أسوء غیر .25والاضطرا�ات في سوق النف� وأسعاره
 وتكییفعن تخف�ض  انخفاض أسعار النف� الفي ح توقع أن تعجز ح�ومات هذه البلدانالم
مة، ��ون الذ� �ضعها في مواجهة اختلالات مال�ة ضخ الأمر مناسب؛ نفاقها �ش�ل فور� إ

إذ غال�ا ما تكون هذه �ان ارت�اطه �عائدات النف� أوث�،  �لما على الاقتصاد وقعها أشد
في  تها الرئ�س�ة في �ثیر من الأح�انوتتجلى موروثاائد غیر متوقعة، ل�ات في هذه العو التق

 .26ضخم للدین العمومي والدین الخارجي د المشار�ع قبل اكتمالها وتراكمتوقف عدی
  
 

  :مراجعة للأدب�ات": نشا� اقتصاد�-أسعار النف�"العلاقة ) 1-3  

حظیــت ، نف� ومنتجاتــهوالاعتمــاد العــالمي الواســع علــى الــ، فــي ظــل الأهم�ــة الكبیــرة  
ــة بــین أســعار هــذا الأخیــر والاقتصــاد الكلــي �قــدر �بیــر مــن اهتمــام الخبــراء وال�ــاحثین  العلاق

منذ منتصف س�عینات القرن العشر�ن سُجلت ارت�اطات قو�ة بین أسعار النف� ف، الاقتصادیین
سـعار ضــمن أخـذ دراسـة دور تقل�ــات هـذه الألتلاقتصـاد� فــي مختلـف بلـدان العــالم، والنّشـا� ا

اعتبرها عدید الأخصائیین دینام���ات الاقتصاد الكلي نصی�ا وافرا من الاهتمام وال�حث؛ حیث 
، (business cycle fluctuations) المصــدر الأساســي والأهــم للتقلّ�ــات الاقتصــاد�ة الدور�ــة
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�أزمـاتٍ وعدید الدّراسات النظر�ة والتجر�ب�ة أثبتت أن صدمات أسعار النف� �انـت تت�ـع دائمًـا 
مـن أجـل دراسـة وتحلیـل ، مـن الجهـود الكثیـرومنـذ ذلـك الحـین بُـذلت . اقتصاد�ة عالم�ة عن�فة

، أسعار النف� أن تؤثر من خلالها على الأداء الاقتصاد� الكلي التي �م�ن لصدمات الآل�ات
  .27الأثر الذ� �م�ن أن تخلّفه هذه الصّدمات على النشا� الاقتصاد�تحدید حجم ونوع و 
  

أولـــى الدراســـات النظر�ـــة اهتمامهـــا حـــول تقیـــ�م العلاقـــة بـــین صـــدمات أســـعار الـــنف�  ر�ـــزت
بدا�ـة ، وتضمنت تحلیـل ودراسـة قنـوات الانتقـال، من خلال النمذجة النظر�ة، والاقتصاد الكلي

 Enzler )1974( ،Brunoو Pierce(من قنوات صدمات العرض وتعـد�لات الطلـب التقلید�ـة 
عدید الدراسات التي اختصـت بتقـد�م وشـرح مجموعـة مـن القنـوات ؛ لتتوالى ))Sachs )1982و

وقد تمثلت . التي من شأنها نقل آثار تقل�ات وصدمت أسعار النف� إلى المتغیرات الاقتصاد�ة
 Mork et al :28ســـتقاة مــن دراســـاتقنــاة الأرصـــدة الحق�ق�ـــة المُ ، هــذه القنـــوات أساســـا فـــي

)1994( ،Ferderer )1996( وة والـــــدخل ؛ قنـــــاة تحو�ـــــل الثـــــر) مـــــن المســـــتور�ن للـــــنف� نحـــــو
 1981( ،Hunt et al( Dohner :المـــذ�ورة والمفســـرة ضـــمن أعمـــال �ـــلٌّ مـــن، )المصـــدر�ن

)2001(29 ،Kilian )2010(ضـمن الدراسـات التــي ، ؛ قنـاة الاسـتجا�ة الذات�ـة للس�اســة النقد�ـة
، )Bohi )1991(30 ،Bernanke et al )1997(31 ،Hunt et al )2001 :، مــثلاقــدمها

Barsky وKilian )2004(؛ قنــاة التحــو�لات والتعــد�لات القطاع�ــة واخــتلالات ســوق الشــغل ،
 Yücelو 2001(32 ،Brown( Haltiwangerو Davis، )Loungani )1986 :فـــي دراســـات

، تـر�� بـین أسـعار الـنف� والاقتصـاد الكلـي، إضافة إلى روا�� نظر�ـة وقنـوات أخـر� ). 2002(
 Woodfordو Tatom )1988( ،Rotemberg :33فـي أعمـال، كـامنعلى غرار قناة النـاتج ال

)1996( ،Finn )2000( ــة ــة الهولند� لمــوارد التــي أتــى ولعنــة ا "Dutch Disease"؛ قنــاة العل
؛ )Neary )1982( ،Corden )1984( ،Torvik )2009و Corden :34مـــــثلاعلـــــى شـــــرحها 

 Joو، )Bernanke )1983( ،Pindyck )1991 :إلیهـــا أشـــاروقنـــاة الشـــك وعـــدم ال�قـــین التـــي 
)2012(35.  
  

�عـــد دراســـة آل�ــــات انتقـــال ومـــرور تــــأثیرات صـــدمات أســـعار الــــنف� إلـــى مختلـــف المتغیــــرات 
و�عـد أن أثبتـت الدّراسـات النظر�ـة الأولّ�ـة وجـود علاقـات قوّ�ـة بـین تقلّ�ـات ، الاقتصاد�ة الكلّ�ة

ب�ـة مُعتمـدةً علـى مختلـف طـرق جاءت عدید الدّراسـات التجر�، هذه أسعار والمتغیّرات المذ�ورة
لاخت�ــار هــذه العلاقــات النظر�ــة فــي مختلــف اقتصــاد�ات بلــدان ، وأســالیب الق�ــاس الاقتصــاد�

و�اقي اقتصاد�ات بلدان منظّمة التعـاون والتّنم�ـة ، وخاصة �النس�ة للاقتصاد الأمر��ي، العالم
وتقصـي الأهم�ـة  قامـت أولـى الخطـوات التجر�ب�ـة علـى محاولـة �حـث. (OECD)الاقتصـاد�ة 

من خـلال رصـد اسـتجا�ة مختلـف المجمعـات الاقتصـاد�ة ، الاقتصاد�ة لصدمات أسعار النف�
ـــي أســـعار الـــنف�  Rasche(وخلصـــت هـــذه الدراســـات ، الكل�ـــة لصـــدمة دائمـــة وغیـــر متوقعـــة ف

 1982( ،Hamilton )1983( ،Burbidge( Darby، )1981(و )Tatom )1977و
إلـــى وجـــود علاقـــة خط�ـــة ســـلب�ة بـــین )) 1986( Godwinو Gisser، )Harrisson )1984و

  .أسعار النف� والنشا� الحق�قي في أغلب الاقتصاد�ات الصناع�ة المستوردة
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أخذت العلاقات ، مع حلول النصف الثاني من عقد ثمانینات القرن العشر�ن، من ناح�ة أخر� 
فواقع �ون حجم الآثـار  .هاالخط�ة المقدرة بین أسعار النف� والنشا� الحق�قي في فقدان معنو�ت

جـاء أقـل ��ثیـر ممـا تـم توقعـه ، الإیجاب�ة للتراجـع الـذ� شـهدته أسـعار الـنف� خـلال هـذه الفتـرة
ل التف�یر نحو وجود نوع من اللاتناظر في العلاقـة؛ حیـث أفـاد ، بناء على النماذج الخط�ة حوَّ

ـــى غـــــرار-عدیـــــد ال�ـــــاحثین  ، )Mork )1989( ،Mory )1993( ،Hamilton )1996 :36علــ
Hooker )2002( ،Lee وNi )2002( ،Jimenez-Rodriguez وSanchez )2005(- 

معتبــر�ن أن الشــ�ل الأصــح للعلاقــة بــین أســعار الــنف� ، �ضــعف العلاقــات الخط�ــة المــذ�ورة
ــر الخطــي، والنشــا� الاقتصــاد� الارتفاعــات المســتمرة فــي فــي ظــل ممارســة ، هــو الشــ�ل غی

عن تلك التي تُخلّفهـا التقل�ـات العـابرة والانخفاضـات الدائمـة فـي تأثیرات مختلفة ، أسعار النف�
أمـام شـرح الأسـ�اب والم��انیزمـات المُنتجـة  -فـي نفـس السـ�اق–لُ�فسـح المجـال ، هذه الأسعار

والأثــر السـلبي للا�قــین علــى ، تكــالیف التعـدیل، مُجمَلـة فــي الس�اسـات النقد�ــة، لهـذا اللاتنــاظر
 Bernanke )1983( ،Hamilton )1988(37 ،Tatom )1988( ،Bernanke et(الاستثمار 

al )1997( ،Balke et al )2002( ،وJo )2014(38 .(تمـــت دراســـة العلاقـــة ، غیـــر ذلـــك
حیث اهتم ال�عض بدراسة وتقی�م هذه العلاقـة ، من جوانب مختلفة" إقتصاد �لي-أسعار النف�"

ـــــل  ــ ـــــد� الطو� ـــــي المــ ــ ـــــال(ف  Mignonو Lescarouxو، )Mignon )2006و Lardic :39أمثــ
ف�مــا اهــتم عــدد مــن ال�ــاحثین بدراســة مــد� اســتقرار شــ�ل وحجــم هــذه العلاقــة عبــر ، ))2008(

ـــا �ـــــلٌّ مـــــن، الـــــزمن ـــــي أجراهــ ، )Kilian )2009و Edelstein :40علـــــى غـــــرار الدراســـــات الت
Blanchard وGalí )2010( ،Ramey وVine )2012( ، والتــي أجمعــت علــى نفــي خاصــ�ة

، )Baumeister et al )2010 :41فـي شـ�ل دراسـات، نةقارٍ دراسات المُ إضافة إلى . الاستقرار
Peersman وVan Robays )2012( ،أسـعار الـنف�  التي توصـلت إلـى اخـتلاف آثـار تقل�ـات

  .من اقتصاد لآخر
 

أنهـــا خصـــت فـــي أغلبهـــا الاقتصـــاد�ات الصـــناع�ة ، أهـــم مـــا �میـــز الدراســـات المـــذ�ورة أعـــلاه
، ر إلى تر�یز هذا النوع من الدراسات على الاقتصاد�ات المذ�ورةوذلك �النظ، المستوردة للنف�

فقـد �قـي حجـم هـذه ، وخاصة منها المصدّرة للـنف�، أما ف�ما یتعلّ� �اقتصاد�ات البلدان النام�ة
ــرة ــة الســنوات الأخی ــن ظهــر عــدد لا�ــأس �ــه مــن ال�حــوث التــي ، الدّراســات محــدودًا إلــى غا� أی

، النف� على الأداء الاقتصاد� للمجموعة الأخیـرة مـن البلـدان حاولت تقی�م آثار تقل�ات أسعار
 Abeysinghe )2001(42 ،Bjørnland )2008( ،Berument et al :علــى غــرار أعمــال

)2010( ،Mehrara وMohaghegh )2011( ،Elmi وJahadi )2011( ،El Anshasy 
)2012( ،Alley et al )2014( ،Ftiti et al )2014(43ت المسـجلة فــي ورغـم الاختلافـا ؛

ــرة لتقل�ــات أســعار الــنف� علــى  ــائج هــذه الدراســات إلا أنهــا تُجمــع علــى وجــود تــأثیرات معتب نت
مــع تــأثیر إیجــابي لصــدمات ، مختلــف المتغیــرات الممثلــة للنشــا� الاقتصــاد� فــي هــذه البلــدان

ار و�ذا شدة تقلب أسع، مقابل تأثیرات سلب�ة مرافقة لصدمات الانخفاض، ارتفاع هذه الأسعار
  .(Volatility)الخام 
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  :نمو الاقتصاد الجزائر�  �اتدور أسعار النف� في تحدید مستو) 2  

ــأتي هــذا الجــزء فــي شــ�ل   عــرض  نعمــد مــن خلالهــا إلــى، دراســة تحلیل�ــة تطب�ق�ــة �
تحلیـل ، مـن خـلال أسـعار الـنف�وتقل�ـات  فـي ظـل حر�ـة � وتحلیل واقع نمـو الاقتصـاد الجزائـر 

لیــتم �عــدها . ونمــوه لأســعار علــى ملامــح تطــور النــاتج الــداخلي الخــامانع�اســات تقل�ــات هــذه ا
�اسـتخدام ، "VAR" نمـاذج م�اشـر لمقار�ـةالتطبیـ� ال تقد�م تحلیل اقتصاد� ق�اسي، من خلال

ــــات والتفــــاعلات حیــــث ســــ، ب�انــــات الاقتصــــاد الجزائــــر�  نحاول �شــــف وتقیــــ�م طب�عــــة العلاق
، )�متغیرة ممثلة للنمو الاقتصاد�(خلي الخام الحق�قي الدینام���ة بین أسعار النف� والناتج الدا

  .في وجود �عض المتغیرات التي من شأنها المساعدة على است�عاب أفضل لهذه التفاعلات
 
  

  :قراءة تحلیل�ة: واقع نمو الاقتصاد الجزائر� في ظل تقل�ات أسعار النف�) 2-1  

لطالما ، عائدات وفوائض مال�ةتتجلى أهم�ة النف� في الاقتصاد الجزائر� في توفیره ل  
التي �قیت رهینة تقل�ات أسعار النف� ، اعتُبرت ضرور�ة لتمو�ل المخططات والمشار�ع التنمو�ة

فقــد لعبــت حر�ــات هــذه الأســعار دورا رئ�ســ�ا فــي تحدیــد مســار وطب�عــة . فــي الســوق العالم�ــة
مـن خـلال ارت�ـا� ، اضـرالتنم�ة منذ السنوات الأولى لس�عینات القرن الماضي وحتى وقتنا الح

وقـــد ترتـــب عـــن . جـــل البـــرامج التنمو�ـــة �الرؤ�ـــة الإیجاب�ـــة لســـوق الـــنف� العالم�ـــة مـــن عـــدمها
�اعت�ارهـا المصـدر الرئ�سـي للـدخل -الاعتماد الواسع للاقتصاد الجزائر� على الموارد النفط�ـة 

نـاتج الـداخلي جعلت مـن نمـو ال، آثار على الأداء الاقتصاد� الكلي -الوطني والعملة الصع�ة
التـي ، )أدنـاه )01(�مـا �ظهـر مـن خـلال الشـ�ل (الخام الحق�قي مرهونا بتقل�ـات أسـعار الـنف� 

  .ومد� توفر النقد الأجنبي، والإیرادات العموم�ة، �ان لها انع�اسات مقابلة لق�مة الصادرات
  

لاقتصـاد الـذ� یوضـح اتجاهـات تطـور النـاتج الـداخلي الخـام ل، )01(بإلقاء نظرة على الشـ�ل 
مع تطور أسعار النف� في الأسواق العالم�ة خلال الفتـرة ، الجزائر� ومعدل نمو الناتج الحق�قي

وتـــأثره �مختلـــف ، یتضــح جل�ـــا الارت�ـــا� الوثیــ� للنـــاتج �حر�ـــة أســعار الـــنف�، )1970-2014(
ــر� ، وفــي هــذا الصــدد. الصــدمات التار�خ�ــة فــي هــذه الأســعار ــ� الاقتصــاد الجزائ �شــ�ل –حق

ــد الثمانینــات معــدّلات نمــو معتبــرة خــلال -عــام فــي ، عقــد الســ�عینات والنصــف الأول مــن عق
النـاتج عـن ، والتي �انـت مدفوعـة بتـراكم الفـوائض المال�ـة، س�اق المخططات التنمو�ة المط�قة

ـــي أســـعار الـــنف� ـــین لســـنوات ، الارتفاعـــات المســـجلة ف ـــاب الصـــدمتین النفطیت خاصـــة فـــي أعق
ــن انتقلــت ق�مــة النــاتج مــن  )1980-1978(و) 1973-1974( ــار ) 34504,85(أی م (ملیــون دین

. م دج علــى التــوالي) 162500(م دج إلــى ) 104558,9(ومــن ، م دج) 55227,17(إلــى ) دج
حیــث ، مـع حلـول الشـطر الثــاني مـن عقـد الثمان�ـات، غیـر أن الوضـع انقلـب رأسـا علــى عقـب
، قـع الكبیـر علـى الاقتصـاد الجزائـر� الو ، 1986سـنة  �ان لأزمة انه�ار أسعار النف� بدا�ة مـن
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��شفها عن ضعف وهشاشة نظام التمو�ل والتراكم في القطـاع الصـناعي العمـومي؛ أمـا بـوادر 
وأهمهــا معــدّلات النمــو ، 44الانه�ــار فتجلــت مــن خــلال تــدهور مختلــف المؤشــرات الاقتصــاد�ة

لثمانینـات وأغلـب وحتى سال�ة خلال سنوات نها�ة ا، الاقتصاد� التي سجلت مستو�ات متدن�ة
في ظـل تطبیـ� ، سنوات عشر�ة التسعینات التي جاءت شاهدة على أوضاع اقتصاد�ة صع�ة

ــد الــدولي ــزان و ، البــرامج المقیــدة لصــندوق النق التــي �انــت تهــدف أساســا إلــى إعــادة التــوازن لمی
  .لاقتصاد� �أولو�ةاولم تضع النمو ، المدفوعات

  
  ).2014- 1970(نف� والناتج الداخلي الخام للاقتصاد الجزائر� العلاقة بین حر�ة أسعار ال - 01 ش�لال
  

  
 .�الاعتماد على ب�انات البنك العالمي وأوا�ك "EViews 8.0"مخرجات   :المصدر

  
ــد التســعینات ــر� خــلال عق ــة اللاّإســتقرار التــي ســادت الاقتصــاد الجزائ جــاءت عــودة ، �عــد حال

لتضــفي ، 1999ســنة حلــول الشـطر الثــاني مـن أسـعار الــنف� للارتفـاع والتحســن التـدر�جي مــع 
التــي تــم اســتغلالها فــي �عــث النشــا� الاقتصــاد� مــن خــلال س�اســة ، نوعــا مــن الراحــة المال�ــة

تجسدت في إقرار مجموعة مـن البـرامج التنمو�ـة التـي اسـتهدفت رفـع معـدلات ، إنفاق�ة توسع�ة
-2001(قتصــاد� ضــمن مــا ســمي �مخطــ� دعــم الإنعــاش الا، النمــو الاقتصــاد� والتوظیــف

و�رنـــامج توطیـــد النمـــو الاقتصـــاد� ، )2009-2005(البرنـــامج التكمیلـــي لـــدعم النمـــو ، )2004
ولعل من أهمها ، وقد راف� هذه البرامج تحسن �بیر في المؤشرات الاقتصاد�ة). 2009-2014(

وانخفـاض ، )فـي الأعلـى) 01(�ما �ظهر من خلال الش�ل (ارتفاع معدلات النمو الاقتصاد� 
التــــي حملــــت انع�اســــات الأزمــــة المال�ــــة  2009و �2008اســــتثناء ســــنوات ، دلات ال�طالــــةمعـــ

لا تخـــرج عـــن نطـــاق تأكیـــد ت�ع�ـــة الأداء ، غیـــر أن خلاصـــة هـــذا التحلیـــل الوصــفي. العالم�ــة
 .والنمو الاقتصاد� �ش�ل خاص لتقل�ات أسعار النف�، )�ش�ل عام(الاقتصاد� في الجزائر 
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  :VARمن منظور نماذج  الاقتصاد الجزائر� لنف� وحر�ة نمو صدمات أسعار ا) 2-2   

أسـعار الـنف� علـى دینام��ـة نمـو الاقتصـاد الجزائـر�،  من أجل تقدیر آثار صـدمات
ج وفــي هــذا الصــدد فــإن النمــوذ، "VAR"الذات�ــة  الانحــداراتمقار�ــة نمــاذج أشــعة  ارتأینــا تبنــي

ـــرح هـــو �غـــرض محاولـــ ، الدراســـةلموضـــوع  لرئ�ســـيا غالالانشـــالإجا�ـــة علـــى  ةالق�اســـي المقت
تحدیــد اتجاهــات النمــو  فــي صــدمات أســعار الـنف� ومســاهمة تحدیــد مــد� تـأثیر"والمتمثـل فــي 

 الانشـغالو�غـض النظـر عـن مقـدرة هـذا النمـوذج علـى الإجا�ـة عـن . "الاقتصاد� فـي الجزائـر
علــى  تــهدر ق مــد� علـى عتمــدت، التـي �قــدمها النتــائج درجــة مصــداق�ة فـإن، السّـاب� مــن عــدمها

ـــف جوانـــب الإشـــ�ال�ةا ـــيســـت�عاب مختل علـــى مـــا یتضـــمنه النمـــوذج مـــن  بـــدورهاتســـتند  ، والت
الجــزء الأكبــر مــن نظــام المعلومــات لجــل النمــاذج فــي حــین أن  ؛إشــ�ال�ة هــذه معلومــات حــول

و�ذا ش�ل وحجم العلاقات بین ، نوع المتغیرات التي تتضمنها هذه النماذج في یتجلىالق�اس�ة 
وذلـك -النمـوذج فإنـه �م�ننـا القـول أن التحدیـد الجیـد لمتغیـرات ، �ع�ارة أخـر� و . یراتهذه المتغ

ـــة م�مـــنح هـــذا الأخیـــر  -شـــ�ال�ة ال�حـــثإ و  یـــتلاءم�مـــا   الأصـــحقـــدرة �بیـــرة علـــى تقـــد�م الإجا�
 أدوات التحلیـل الممیـزة ممثلـة فـي، التقن�ـة المسـتعملة أدوات على أن تتكفـلالمعن�ة،  للإش�ال�ة

  .بتحدید ش�ل وحجم العلاقات بین هذه المتغیرات، "VAR"نماذج ل
  
  :المنهج�ة والب�انات -

وجـب ، لغرض فهم وإدراك طب�عة سیر العلاقات السائدة بین نظـام المتغیـرات المعن�ـة بدراسـتنا
�أخـذ ، علینا أن ننظر إلى هذه الأخیرة على أنها ع�ارة عن نمـوذج دینـام��ي ق�اسـي احتمـالي

هـذا مـا . متغیـراتالمات العشوائ�ة الحال�ة والماض�ة التي تحدث فـي هـذه �عین الاعت�ار الصد
التي تعتبر �مثا�ة أداة تجر�ب�ة ، "VAR"تترجمه حق�قة مقار�ة نماذج أشعة الانحدارات الذّات�ة 

�النظر لقدرتها على تقد�م وصف ، تساعد على است�عاب طب�عة تأثیر هذه الصدمات، مناس�ة
الحق�قي ) والعلاقات طو�لة المد�، دینام���ات الأجل القصیر(ینام��ي شامل ودقی� لله��ل الد

 Granger"اخت�ــارات ســبب�ة جرانجــر(�فضــل وســائل التحلیــل التــي تقــدّمها ، للنظــام المــدروس
causality tests" ،ـــل دوال الاســـتجا�ة وتف��ـــك ، Impulse response" "functions تحلی

والتــي تــوفر إطــارًا فر�ــدا لدراســة وتحلیــل التفــاعلات ، )"Variance decomposition"التّ�ــاین 
الدینام��ّ�ة التي تحدث بین متغیرات النظام محل الدراسة؛ �ما أن هذه المقار�ة تتجنـب وضـع 

فاسحةً المجال للمعط�ات والب�انات  -ذات الصلة �مختلف النظر�ات الاقتصاد�ة–قیود التمییز 
  .للتعبیر عن الواقع

والمتعلقـة أساســا �ضـرورة التحدیـد الجیــد ، آنفـا �ا مـع الشـرو� المــذ�ورةتماشــمـن ناح�ـة أخـر�، 
 هـذا فـي التحلیـل �سـتندلمتغیـرات النمـوذج الـدینام��ي المقتـرح �مـا یـتلاءم وإشـ�ال�ة ال�حـث، س

تمتـد ، من الدراسة علـى سلاسـل ب�انـات سـنو�ة تخـص الاقتصـاد الجزائـر� ) التطب�قي(الجانب 
تم جمعها بناء على الإحصائ�ات المنشورة مـن قبـل الـدیوان ، )2014-1970(على طول الفترة 
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�الإضافة إلى إحصاءات البنك العالمي ، (BA)و�نك الجزائر ، )NOS(الوطني للإحصائ�ات 
)WID( ، وتقـار�ر الأمـین العـام السـنو�ة لمنظمـة الـدول العر��ـة المصـدرة للـنف�)؛ حیــث )أوا�ـك

معبرا (لنف� على اتجاهات نمو الاقتصاد الجزائر� سیتم العمل على تقی�م أثر صدمات أسعار ا
متغیرة الإنفاق (مع إدراج متغیرات الس�اسة المال�ة ، )الناتج الداخلي الخام الحق�قي عنه �متغیرة

علـى غـرار مـا هـو معمـول �ـه ، فـي التحلیـل) متغیرة عرض النقد(والس�اسة النقد�ة ، )الح�ومي
�اعت�ــار هــذه المتغیــرات تســمح �مراق�ــة ، )�Bohi )1991دراســة ، فــي عدیــد الدراســات الســا�قة

  .قنوات انتقال الآثار غیر الم�اشرة لصدمات لأسعار النف�
فإن هذا سینع�س ، نجد أنه إذا �انت الأسعار حساسة لصدمات أسعار النف�، فضلا عن ذلك

مـن  مـا، )ومـن بینهـا النـاتج الإسـمي(م�اشرة على استجا�ة المغیـرات الإسـم�ة لهـذه الصـدمات 
إذ لا �سعنا تمییز الآثار الم�اشرة للصدمات على الق�م الفعل�ة ، شأنه ق�ادتنا إلى نتائج مضللة

، لـذلك. عـن آثارهـا غیـر الم�اشـرة التـي تمـر عبـر تأثیرهـا علـى الأسـعار، للمتغیرات) الحق�ق�ة(
یرات اعتمدنا على المتغ، صدمات أسعار النف�تقل�ات و عزل آثار ردود فعل الأسعار ل لغرضو 

ولأسـ�اب تتعلّــ� ، �مـا أنــه. بـدلا مــن المتغیـرات الإســم�ة) ومـن بینهــا النـاتج الحق�قــي(الحق�ق�ـة 
فضـلنا ، والـتخلص مـن ضـغوطات الإتجـاه العـام، بتفاد� تأثیرات عدم تجـانس وحـدات الق�ـاس

  .مةملائ و�التّالي أكثر، الذ� یجعلها أكثر تجانسًا، استخدام المتغیرات في ش�لها اللّوغار�تمي
تعمـل علـى تقیـ�م ، )معـادلات 4(سیتضـمن نمـوذج الدراسـة أر�ـع متغیـرات ، سب�ما بناءً على 

الآثار الم�اشرة وغیر الم�اشرة لصدمات أسعار النف� على متغیرة الناتج الداخلي الخام الحق�قي 
م سـعر الحق�قـي للـنف� الخـاو�تعلـ� الأمـر بلوغـار�تم ال). �متغیرة معبـرة عـن النمـو الاقتصـاد�(

"LROP" ) ــــعار ـــــومي الحق�قــــــــي )�2000أســـ ــــــاق الح�ــ ) �2001أســــــــعار (؛ لوغــــــــار�تم الإنفــ
"LRGEX" )�2001أسـعار (؛ لوغـار�تم عـرض النقـد الحق�قـي )لمراق�ة قناة الس�اسة المال�ة (

"LRM2" )ـــــة ـــــاة الس�اســـــة النقد� ـــــة قن ـــداخلي الخـــــام الحق�قـــــي، )لمراق� ــ ـــاتج ال ــ  ولوغـــــار�تم الن
"LRGDP" ) اق�ة اتجاهات تطور النمو الاقتصاد�لمر ، )�1980أسعار.  

 
  :الخصائص الإحصائ�ة لنظام المتغیرات المدروسة -

وضـمنها – تقـدیر النمـاذج الق�اسـ�ة قبل استخدام أ� مجموعة من ب�انات السلاسل الزمن�ـة فـي
تتضـــمن ، (Validating Data)لابـــد لهـــا مـــن معالجـــة إحصـــائ�ة مســـ�قة  -VARنمـــاذج 

  .لكشف عن خصائصها الإحصائ�ة الجوهر�ةل، ت�اراتإخضاعها لمجموعة من الاخ
 دراسة الاستقرار�ة وتحدید درجة تكامل المتغیرات: 

خاص�ة الاستقرار�ة التي تُعدّ ب سنتهتم، والأكثر أهم�ة، الجوهر�ة الخصائص أهممن بین   
ولى لذلك عمدنا في أ .ضرور�ة للحصول على نتائج ذات معنو�ة على الأقل من الناح�ة الإحصائ�ة

إلى اخت�ار مد� استفاء المتغیرات المعن�ة بدراستنا لهذه الخاص�ة من خلال ، خطواتنا التطب�ق�ة
 .)Dickey-Fuller )1979–1981إخضاعها لاخت�ارات الجذر الأحاد� لـ 

  
  
  



 "دراسات في الاقتصاد والتجارة والمالية"مجلة 
  2017سنة  –) 01العدد (  06 ا�لد                 3مخبر الصناعات التقليدية لجامعة الجزائر 

      
      

  

282 
  
  

  »   "VAR"مقار�ة نماذج : صدمات أسعار النف� ودینام���ة نمو الاقتصاد الجزائر� «

  حمزة بن س�ع /.أ                                                                                       

 

  
  

  ات الاستقرار�ة لمتغیرات الدراسةملخص اخت�ار  -  01الجدول 
    
ة لإحصائیة القیم المحسوب  درجة التأّخیرات  المتغیرات

ADF   

القیم الحرجة عند مستوى 

  %5معنویة 

  القرار

للفروق   للمستویات  

  الأولى

للفروق  للمستویات

 الأولى

للفروق  للمستویات

 الأولى

LRGDP P = 1  P = 0  5.7225 -5.1791 -1.9486 -1.9486 

"LRGDP "

مستقرة الفرق 

 . I(1)الأول

LRGEX  P = 0  P = 0  3.8717 -5.5576 -1.9484 -2.9314 

"LRGEX "

مستقرة الفرق 

  . I(1)الأول

LRM2 P = 1  P = 0  2.2719 -3.7366 -1.9486 -2.9314 

"LRM2 "

مستقرة الفرق 

 . I(1)الأول

LROP  P = 0  P = 0  0.7129 -6.9321 -1.9484  -1.9486  

"LROP "

مستقرة الفرق 

  . I(1)الأول

  ."EViews 8.0" مخرجات برنامج :المصدر
  

تُفضـــي إلـــى قبـــول فرضـــ�ة عـــدم اســـتقرار�ة ، )01(یلخصـــها الجـــدول  ات التـــينتـــائج الاخت�ـــار 
ــرات، المســتو�ات  إذ أن القــ�م المحســو�ة ، ورفــض هــذه الفرضــ�ة �النســ�ة لفروقاتهــا الأولــىمتغی

ــرات "ADF"لإحصــائ�ة  وتكــون أقــل منهــا ، تفــوق نظیرتهــا الحرجــة �النســ�ة لمســتو�ات المتغی
  .�النس�ة لفروقاتها الأولى

 ل المتزامن والعلاقة بین أسعار النف� والنمو الاقتصاد� في المد� الطو�لالتكام:  
- ، یـدفعنا�I(1)ون متغیرات الدراسة مستقرة الفروقـات ومتكاملـة مـن الدرجـة الأولـى   

�الاعتمـاد علـى مقار�ـة ، إلى الاهتمام بتحلیل التّكامل المتزامن ف�مـا بینهـا -في الخطوة الموال�ة
"Johansen" فــي إطــار هــذه –عــد الأنســب لمعالجــة مثــل هــذه الحــالات؛ حیــث ســنبدأ التــي ت

�الاعتمـاد علـى ، الـذ� �سـتخدم فـي الاخت�ـار "VAR"بتحدید درجة تـأخیر النمـوذج  –المقار�ة
، تبین أن أر�عة معاییر، أدناه) 02(النتائج الموضحة في الجدول . معاییر المعلومات المناس�ة

  .مُثلى قدرها سنةً واحدة،  (maximum lag)تقترح اخت�ار درجة تأخیر قصو� 
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  "VAR"نتائج معاییر اخت�ار درجة تأخیر النموذج  -  20الجدول 
  

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: LROP LRM2 LRGEX LRGDP; Exogenous variables: C  

       
         Lag LogL LR FPE AIC SC  HQ 

        
0 -5.085488 NA  1.81e-05  0.432642  0.598135   0.493302 

1 179.6487  325.4841*  5.89e-09*  -7.602320   -6.774858*   -7.299022* 

2  196.0697  25.80442 5.91e-09 -7.622367 -6.132936  -7.076432 

3  212.6256  22.86292 6.09e-09  -7.648839* -5.497438  -6.860265 

        
 * indicates lag order selected by the criterion    
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5%); HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 FPE: Final prediction error; AIC: Akaike information criterion; SC: Schwarz information criterion 

  ."EViews 8.0" مخرجات برنامج :المصدر
  

  "Johansen"التكامل المتزامن لـ ات نتائج إخت�ار  -  30الجدول 
  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) & Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum 
Eigenvalue) with Linear deterministic trend assumption. 

 Series: LROP LRM2 LRGEX LRGDP 

 Hyp. No. of 
CE(s) Trace Statistic 

Critical Value Max-Eigen 
Statistic  

Critical Value 
5% 1% 5% 1% 

        
 None ** 87.47536  62.99 70.05 51.42578  31.46 36.65 

 At most 1 36.04958 42.44 48.45 22.53658  25.54 30.34 

 At most 2 13.51300 25.32 30.45 9.193997  18.96 23.65 

 At most 3 4.319005 12.25 16.26 4.319005  12.25 16.26 
        
 Trace test indicates 1 cointegrating equation(s) at both 5% and 1% levels 

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating equation(s) at both 5% and 1% levels 
 *(**) denotes rejection of the hypothesis at the 5% (1%) level 

  ."EViews 8.0" مخرجات برنامج :المصدر
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یتضح أن نتائج اخت�ار� الأثر والق�مة الذات�ة العظمى تصب في ، )03(من خلال الجدول و 
شعاع تكامل متزامن (امل متزامن واحدة وجود علاقة تك"نفس الإتجاه وتتف� على قبول فرض�ة 

إذ أن الق�م المحسو�ة لإحصائ�ات  ،%1عند مستو� معنو�ة " (At most1)على الأكثر ) واحد
عدم وجود أ�ِّ علاقة تكامل متزامن "مقابل رفض فرض�ة ، الاخت�ار تقل عن الق�م الحرجة

(None) ." بین المتغیرات المدروسةوهو ما یدل على وجود علاقة توازن�ة في المد� الطو�ل ،
  .نتعبر عنها علاقة التكامل المتزام

  
�عد تسو�ة شعاع التكامل ، یلخص نتائج تقدیر معادلة التكامل المتزامن، أدناه) 04(الجدول 

 (LRGDP" Normalizing the cointegrating vector on"المتزامن على المتغیرة 
("LRGDP".  

  تكامل المتزامننتائج تقدیر علاقة ال -  40الجدول 
  

  ."EViews 8.0" مخرجات برنامج :لمصدرا
  

أین ، )01( �م�ن عرضها من خلال المعادلة، )04(نتائج التقدیر الموضحة في الجدول 
متغیرات في هذه المعادلة تعطي تقی�ما ومعاملات �اقي ال، �متغیرة تا�عة "LRGDP"تظهر 

   .لحجم ونوع العلاقة في المد� الطو�ل بین هذه المتغیرات و�ین الناتج الداخلي الخام الحق�قي
  

LRGDP = -5.86 + 1.76 LROP + 0.24 LRGEX – 1.75 LRM2 ….. (01)  

ة معنو�ة توجد علاقة طرد�، أنه في المد� الطو�ل، �م�ننا القول بناء على هذه النتائج
معبرا عنه بلوغار�تم الناتج الداخلي الخام (إحصائ��ا بین النمو الاقتصاد� في الجزائر 

) أو توسع(حیث یؤد� ارتفاع ، )الس�اسة المال�ة(وأسعار النف� و�ذا الإنفاق العام ) الحق�قي
على  (LRGEX)والإنفاق الح�ومي الحق�قي  (LROP)في السعر الحق�قي للنف�  %1قدره 

في نمو الاقتصاد  - على التوالي-  %0.24و %1.76إلى ارتفاع �معدل قدره ، د� الطو�لالم
ظهر النتائج أنه لا توجد علاقة معنو�ة بین النمو الاقتصاد� تُ ، من جهة أخر� . الجزائر� 

  ).الس�اسة النقد�ة(وعرض النقد 
  

Cointegrating Equation Estimates 

Sample (adjusted): 1972-2014 (Included observations: 43 after adjustments) 
Normalized cointegrating coefficients (Standard errors in) & t-statistics in [ ]) 
LRGDP LROP LRGEX LRM2 C 
1,000000 -1.765284 -0.242055   1.757797  -5.866959 

 (0.66876) (0.06359) (1.73624) 
  [-2.63963] [-3.80669] [ 1.01242] 
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  :)sEmpirical results Analysi (:تحلیل النتائج التجر�ب�ةتحدید النموذج و  -
�عــد التحدیــد والتعر�ــف الجیــد لمتغیــرات الدراســة، و�عــد تحلیــل ودراســة الخصــائص الإحصــائ�ة 

فـي –، سـنعمد مـن خـلال هـذا الجـزء )الاسـتقرار�ة والتكامـل المتـزامن(الجوهر�ـة لهـذه المتغیـرات 
، یــتم مــن (dynamic model)إلــى تحدیــد نمــوذج دینــام��ي  -VARإطــار منهج�ــة مقار�ــة 

تلــف التفــاعلات الدینام���ــة بــین مختلــف عناصــر النظــام المتكــون مــن هــذه خلالــه رصــد مخ
  .المتغیرات
  ملاحظات منهج�ة بخصوص تحدید وتقدیر النموذج"VAR": 

یتعلّ� أساسًا ، الإش�ال المنهجي الرئ�سي الذ� سنعالجه من خلال هذه الخطوة  
هل یجب أن یتم الإعتماد : "ؤالو�ع�ارة أدق یتعلّ� �الإجا�ة عن الس. ���ف�ة استخدام المتغیرات

  ".أو �لاهما مع �عض القیود؟، فروقات، على المتغیرات في ش�ل مستو�ات
وخاصة اخت�ارات ، في هذا الصدد تبرز أهم�ة الاخت�ارات الإحصائ�ة التي تم إجراؤها أعلاه

�انت ؛ حیث إذا "VAR"التكامل المتزامن التي تلعب دورًا جوهرً�ا في نمذجة وتحدید النظام 
فإنه �م�ننا التمییز بین طر�قتین  –�ما في حالتنا- المتغیرات المدروسة متكاملة تزامً�ا 

غیر مقید للمتغیرات في  "VAR"إذ أن �لُّ من النموذجین ، "VAR"مختلفتین لتحدید النظام 
، ��ون مناسب في هذه الحالة "VECM"ونموذج شعاعي لتصح�ح الخطأ ، ش�ل مستو�ات

تحدید النموذج �استخدام المتغیرات في ش�ل فروقات إلى مشاكل ق�اس�ة قد یؤد�  بینما
  .45حق�ق�ة

ی�قى الجدل قائمًا حول مسألة أ�ُّ الوصفین ��ون أكثر ملائمةً؟؛ فعلى الرغم من ، غیر هذا
إلا أنّه لا یوجد ، �ع�س مختلف العلاقات السائدة بین المتغیرات �ش�ل أفضل "VECM"أن

لتكامل المتزامن �ش�ل أساسًا �م�ن الاعتماد عل�ه لإجراء استنتاجاتٍ ما �ضمن أن وضع قید ا
، تبرز مسألة التنازع حول الأداء والقدرة التنبؤ�تین لكلا المقار�تین، فضلاً عن ذلك. 46ه��ل�ة

إلى تشا�ه نتائج المنهجیتین في الآفاق التنبؤ�ة ) Tufte )1997و Nakaفبینما توصل 
تتحسن مع قیود نظر�ة التكامل  "VAR"ت �استخدام نماذج وُجد أن التنبؤا، 47القصیرة
 Hoffmanو، )Hendry )1995و Clementsیؤ�د �لُّ من ، من جهة أخر� . 48المتزامن

غیر مقید في ش�ل مستو�ات؛ مبرر�ن رأیهم ��ون  "VAR"استخدام ) Rasche )1996و
ة العلاقات السائدة ��من في إبراز وتحدید ش��، "VAR"الهدف الأساسي من استخدام نماذج 

�ما أن هؤلاء �عتقدون أن طر�قة الفروقات تفرض على ، بین متغیرات النظام المدروس
التي قد تساعد ، المتغیرات غیر المستقرة التخلص من جزء مهم من المعلومات الضرور�ة

ونظرا ، لهذه الاعت�ارات .49ال�احث على رصد حر�ة ومسار المتغیرات المقصودة عبر الزمن
قمنا بنمذجة نظام المتغیرات المدروسة على ش�ل نموذج ، �عة الدراسة وطب�عة أهدافهالطب

"VAR" للمتغیرات في ش�ل مستو�ات.  
�الاعتماد على نتائج ، "VAR"�عد تحدید درجة التأخیر المثلى لمستو�ات مغیرات النظام 

و�عد تقدیر ، )والتي أفادت �اعتماد سنة واحدة �أمثل درجة تأخیر(أعلاه ) 02(الجدول 
، والتأكد من �ونه �قدم تمث�لا مناسً�ا لمختلف مشاهدات متغیرات النظام، "VAR(1)"النموذج 

 (Hisمن خلال إخضاعه إلى مجموعة من الاخت�ارات التشخ�ص�ة التي أكدت صلاحیته 
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(Validity ، وإم�ان�ة الاعتماد عل�ه(His Reliability) . سنعمد ف�ما یلي إلى تحدید ش��ة
علاقات السائدة بین متغیراته من خلال أدوات التحلیل الق�اسي التي یوفرها؛ مجملة في ال

، تحلیل آثار الصدمات ودوال الاستجا�ة الدفع�ة، Grangerاخت�ار علاقات السبب�ة وف� 
  .وتحلیل تف��ك الت�این

  اخت�ارات السبب�ة وف� مفهوم جرانجر"Granger Causality Tests": 
والمتحصل علیها من ، )أدناه) 05(المُلخصة في الجدول (الملفتة للنظر أولى النتائج   

، )اخت�ارات وولد للمنشأ الخارجي ��تلة/سبب�ة جرانجر "VAR"(خلال استخدام اخت�ار 
تتجه من ، %5عند مستو� معنو�ة  - Grangerوف� مفهوم –توضح وجود علاقات سبب�ة 

المدروس؛ ما �عني أن تغیرات أسعار النف� سعر النف� الحق�قي نحو �اقي متغیرات النظام 
 .%95تسب� التطورات التي تحدث في هذه المتغیرات �احتمال �فوق الـ 

، نتائج الاخت�ارات �شفت عن �عض العلاقات المتشا��ة بین �اقي المتغیرات، من ناح�ة أخر� 
مستو� معنو�ة  عند(بین الإنفاق الح�ومي والناتج  (Feedback)أهمها علاقة التغذ�ة الع�س�ة 

؛ ما �عني أن الس�اسة المال�ة في الجزائر تساهم إلى حدٍّ ما في تحدید مستو�ات النمو )1%
في مؤشر واضح على تحق� ، �ما أن هذا الأخیر یؤثر بدوره في الس�اسة المال�ة، الاقتصاد�

 الس�اسة(بینما اتضح أن متغیرة عرض النقد  .في الاقتصاد الجزائر�  "Wagner"قانون 
إذ أن ، )الناتج الحق�قي(لا تساهم �معنو�ة في تحدید مستو�ات النمو الاقتصاد� ) النقد�ة

�معنى أن النمو الاقتصاد� هو من یؤثر في (العلاقة السبب�ة تجر� فق� في الاتجاه المعاكس 
  ).الس�اسة النقد�ة

  
  "Granger"ملخص نتائج اخت�ار سبب�ة  -  50الجدول 

  
VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

    
 Null Hypothesis: Obs Df   Chi-sq   Prob. 

      
 LROP does not Granger Cause 
LRGDP 44 1  9.461595   0.0237  

 LROP does not Granger Cause 
LRGEX 44 1  20.27512   0.0000  

 LRGEX does not Granger Cause 
LRGDP 44 1  10.02954   0.0066 

 LRGDP does not Granger Cause 
LRGEX 44 1  22.48794  0.0001 

 LROP does not Granger cause LRM2 44 1  6.791042  0.0335 
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 LRM2 does not Granger Cause 
LRGDP 44 1  2.480721   0.2893 

 LRGDP does not Granger Cause 
LRM2 44 1  19.49529  0.0002 

  ."EViews 8.0" مخرجات برنامج :لمصدرا
و�روز ، حر�ة أسعار النف� لتغیرات الإنفاق الح�ومي) سبب�ة(أس�ق�ة  ما سب�، فإن إضافة إلى

، �متغیرة محددة لمستو�ات النمو الاقتصاد� في الجزائر، هذا الأخیر إلى جانب سعر النف�
أسعار النف� إلى النشا�  تقودنا إلى اعت�ار الس�اسة المال�ة �قناة من قنوات انتقال صدمات

إذ أنه �الإضافة إلى التأثیر ، ))Husain et al )2008هذا یتواف� مع نتائج (الاقتصاد� 
فإنها تمارس ، الم�اشر الذ� تمارسه أسعار النف� على مستو�ات النمو الاقتصاد� في الجزائر

  ).الإنفاق الح�ومي(تأثیرًا غیر م�اشر عبر قناة الس�اسة المال�ة 
 الحق�قي  الناتج الداخلي الخاماستجا�ة  تحلیل)LRGDP(  لمختلف تجدیدات

 :)Response of LRGDP(: النظام
، السبب�ة بین متغیرات النظام المدروس علاقات اتجاهات لنتائج اخت�ارات تدع�ما  

وصدمات ، نسعى من خلال هذه الخطوة إلى إظهار طب�عة وحجم تأثیر صدمات أسعار النف�
من خلال ، اد�ة المرافقة لها على اتجاهات النمو الاقتصاد� في الجزائرالس�اسة الاقتص

تسمح بتت�ع مسار الأثر الذ� تُحدثه صدمة أو تجدید في تحلیل دوال الاستجا�ة الدفع�ة التي 
إحد� متغیرات النظام في زمن معین على الق�م الحال�ة والمستقبل�ة لتلك المتغیرة و�اقي 

  .المتغیرات
نظام المتغیرات  (Innovations)لمشاكل المتعلقة �الارت�ا� الفور� لتجدیدات �عد معالجة ا

لتفاد� ما �م�ن أن تسب�ه من استحالة عزل الصدمات الناتجة عن هذه (المدروس 
انطلاقًا من تحو�ل ، من خلال محاولة الوصول إلى تجدیدات مستقلة ومتعامدة، )المتغیرات

الناتج عن تف��ك ) مصفوفة(�استخدام المعامل  - 50)Sims )1980وف� –التجدیدات الأصل�ة 
"Cholesky"  سنقوم بتحلیل نتائج تقدیر ، لهذه التّجدیدات" ت�این مشترك -الت�این"لمصفوفة

ومحاكاة دوال استجا�ة الناتج الحق�قي لصدمات إیجاب�ة �مقدار انحراف مع�ار� واحد في �ل 
  .أدناه )02(الش�ل  الموضحة في، و الإنفاق الح�ومي وعرض النقد، من سعر النف�

  
  .وعرض النقد، الإنفاق العام، الحق�قي لصدمات أسعار النف� الناتجاستجا�ة  - 02 ش�لال
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 ."EViews 8.0" مخرجات برنامج  :المصدر

فإن حدوث ، سنوات) 10(الممتدة على مد� عشر  حسب نتائج تقدیر دوال الاستجا�ة التلقائ�ة
في السعر الحق�قي للنف� الخام من  -%28.7انحراف مع�ار� واحد �مقدار -  صدمة إیجاب�ة

المتوس� وحتى ، شأنه أن یؤد� إلى ارتفاع معدّلات النمو الاقتصاد� على المد� القصیر
ال�عید؛ حیث ستخلّف هذه الصدمة أثرًا معنو��ا إیجاب��ا على الناتج الحق�قي على امتداد فترة 

تُعتبر في ، �استجا�ةٍ فور�ةٍ للصّدمة %5.69لأثر ما مقداره إذ سیبلغ حجم هذا ا، الاستجا�ة
نفس الوقت استجا�ة قصو�؛ تستمر �عدها ق�مة الناتج في التزاید �معدلات متناقصة طوال 

خلال السنة العاشرة التي تلي  %0,89حیث ستُسجل أدنى معدل ارتفاع ، فترة الاستجا�ة
 .الصدمة

 - %11.65مقدارها انحراف مع�ار� واحد- مةٍ إیجاب�ة أما عن استجا�ة الناتج الحق�قي لصد
حیث ستسجل استجا�ة ، فستأتي معنو�ة وإیجاب�ة على مد� فترة الاستجا�ة، في الإنفاق العام

لتستمر �عدها ق�مة الناتج في الارتفاع بنسب متزایدة إلى غا�ة السنة ، %0.33فور�ة قدرها 
قبل أن تشرع �عدها في ، %1.97دّل ز�ادة أین ستسجل أعلى مع، الخامسة التي تلي الصدمة

 %1.46مسجلة استجا�ة قدرها ، التزاید �معدلات متناقصة خلال ما ت�قى من فترة الاستجا�ة
ف�م�ن أن ، �استجا�ة الناتج الحق�قي لصدمات عرض النقد أما ف�ما یتعل�. مع نها�ة هذه الفترة

نتیجة . وغیر معنو�ة إحصائّ�ا، ةضئیل استجا�اتأنها ، )02(نلاح� جل�ا من خلال الش�ل 
  ."Granger"إذا ر�طنا تحلیلنا بنتائج اخت�ارات سبب�ة ، تتأكد أكثر
  الحق�قي الناتج الداخلي الخامتحلیل تف��ك ت�این )LRGDP( : )Variance

Decomposition of LRGDP( 
بدیها �عد دراسة الاستجا�ات الدینام���ة التي یفي نفس س�اق الاخت�ارات السا�قة، و

عام، وتجدیدات أسعار  الناتج الحق�قي تجاه الصدمات الناتجة عن متغیرات النظام �ش�ل
هذه المتغیرات  ةتحتلها حر� سب�ة التي؛ سنعمد ف�ما یلي إلى توض�ح الأهم�ة النةخاص النف�

أو �الأحر� توض�ح دور وأهم�ة الصدمات التي تحدث . في تفسیر المستو�ات الحق�ق�ة للناتج
في تفسیر التّقل�ات الظرف�ة التي ، وعرض النقد، الانفاق الح�ومي، من سعر النف� في �لٌّ 

من خلال تحلیل تف��ك ت�این خطأ التنبؤ لمتغیرة الناتج ، �شهدها النمو الاقتصاد� في الجزائر
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فإننا ، هي الأخر� توفر شر� استقلال�ة التّجدیدات ونظرًا لكون هذه التقن�ة تستدعي .الحق�قي
مد على نفس طر�قة التحو�ل المُعتمدة لد� تقدیرنا لدوال الاستجا�ة مع الحفا� على نفس سنعت

 .الترتیب للمتغیرات
  

  

  

  

  

  

  

  

  )LRGDP(الناتج الحق�قي  لمتغیرة نتائج تف��ك ت�این خطأ التنبؤ -  60الجدول 
 

Explained by shocks in:    

LRGDP  LRM2 LRGEX LROP S.E. Years Percentage of 

the 

forecast error 

of:  

56.42210 

57.35592 

64.58525  

66.80368 

72.02836  

0.049740 

0.047803 

0.144954 

0.130963 

0.106481 

4.218940 

13.53310 

17.24288 

16.70084 

14.09370  

39.30922 

29.06318 

18.02692 

16.36452 

13.77147 

0.101833 

0.136508 

0.212209 

0.226826 

0.267423 

1  

2 

6 

7 

10 

 

LRGDP  

  

Cholesky Ordering: LROP LRGEX LRM2 LRGDP. 
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نتائج تف��ك ت�این خطأ التنبؤ لمتغیرة الناتج الداخلي الخام الحق�قي �النس�ة لأفٍ� تنبئي �متد 
توضح أنه إضافة إلى الصدمات ، )06(الجدول  الملخصة في، على مد� عشر سنوات

تلعب صدمات أسعار النف� دورا جوهر�ا في تفسیر التقل�ات الظرف�ة التي �شهدها ، ات�ةالذ
إذ أن نس�ة مساهمة هذه الصدمات في تفسیر تقل�ات الناتج ، النمو الاقتصاد� في الجزائر

 (%15)وتتراوح بین ، في المد� القصیر المقدر �سنة واحدة %39الحق�قي تتجاوز حد 
 - نسب�ا- و�درجة أقل . في المد� الطو�ل %12ولا تقل عن ، في المد� المتوس� %17و

تساهم صدمات الإنفاق الح�ومي هي الأخر� في تفسیر جزءًا مهما من تغیرات الناتج 
في حین ). %14.09، 17.24، 4.21(المتوس� وحتى ال�عید ، الحق�قي في المد� القصیر
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، مو الاقتصاد� في الجزائراتضح أن صدمات عرض النقد لا تساهم في تحدید اتجاهات الن
  .إذ تُظهر النتائج أن نس�ة مساهمتها تكون ضئیلة وهامش�ة

اخت�ارات (�مختلف أدواته ، المُقدّر VAR(1)نتائج تحلیل دینام���ة النموذج یبدوا أن ، بذلك
وصبت في نفس الاتجاه؛ حیث ، قد جاءت متفقة) وتف��ك الت�این، دوال الاستجا�ة، السبب�ة

ا من خلال هذا التحلیل مد� أهم�ة صدمات أسعار النف� ومد� مساهمتها في اتضح جل�� 
�ما تبین في ، )اتجاهات تطور الناتج الحق�قي(تحدید اتجاهات النمو الاقتصاد� في الجزائر 

وأخر� غیر م�اشرة عبر قناة الس�اسة ، هذا الصدد أن هذه الصدمات تمارس آثارا م�اشرة
عرض (في حین أوضحت النتائج عدم أهم�ة قناة الس�اسة النقد�ة  ،)الإنفاق الح�ومي(المال�ة 

إذ تبین أن هذه الأخیرة لا تمارس أ� تأثیر على الناتج الحق�قي؛ و�التالي لا تلعب أ� ، )النقد
  .دور في تمر�ر آثار صمات أسعار النف� إل�ه

  

  :ةخاتم  

� في تحدید م�نتنا الورقة ال�حث�ة من دراسة مد� مساهمة صدمات أسعار النف  
من خلال دراسة آثار هذه الصدمات على ، النمو الاقتصاد� في الجزائر مستو�ات واتجاهات

 �الاستعانة بتقن�ات وأدوات مقار�ة نماذج، الجزائر�  الناتج الداخلي الخام الحق�قي للاقتصاد
 سنو�ة ممتدة على طول و�الاعتماد على سلاسل ب�انات، "VAR"الانحدارات الذات�ة  أشعة
  :أما نتائج الدراسة فجاءت على النحو التالي). 2014-1970(الفترة 

  
الارت�ا� الوثی� للنمو الاقتصاد� في الجزائر ، التحلیل الساب�و  العرض تبین من خلال

العلاقة الوطیدة ، إذ �شفت نتائج مختلف الاخت�ارات الق�اس�ة، بوضع�ة سوق النف� العالم�ة
اخت�ارات السبب�ة  فنتائج. الناتج الحق�قي للاقتصاد الجزائر� بین حر�ة أسعار النف� وتطورات 

، %5أسفرت عن وجود علاقة من هذا النوع عند مستو� معنو�ة  - Grangerوف� مفهوم –
والتي مفادها أن تغیرات أسعار النف� تسب� ، تتجه من سعر النف� الحق�قي نحو الناتج الحق�قي

نتائج تف��ك ت�این بینما أظهرت  .%95ة یتجاوز التطورات التي تحدث في الناتج �مستو� ثق
أن صدمات أسعار النف� تلعب دورا هاما في خطأ التنبؤ لمتغیرة الناتج الداخلي الخام الحق�قي 

إذ تتجاوز نس�ة مساهمة هذه ، تفسیر التقل�ات الظرف�ة التي �شهدها نمو الاقتصاد الجزائر� 
، في المد� القصیر المقدر �سنة واحدة %39 الصدمات في تفسیر تقل�ات الناتج الحق�قي حد

  .في المد� الطو�ل %12ولا تقل عن ، في المد� المتوس� %17وتبلغ حد 
  

أ�ان تحلیل التكامل المتزامن عن ، ف�ما یتعل� بنوع العلاقة بین أسعار النف� والنمو الاقتصاد�
الناتج الداخلي الخام  بین لوغار�تم، وجود علاقة طرد�ة معنو�ة إحصائ��ا في المد� الطو�ل

في سعر النف�  %1حیث یؤد� ارتفاع قدره ، الحق�قي ولوغار�تم السعر الحق�قي للنف� الخام
بینما �شفت نتائج تحلیل دوال الاستجا�ة . في الناتج الحق�قي %1.76إلى ارتفاع �معدل 
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– دمة إیجاب�ةالحق�قي تجاه ص الداخلي الخام عن استجا�ة معنو�ة إیجاب�ة للناتج، التلقائ�ة
، وذلك على المد� القصیر، في سعر النف� الخام - %28.7قدرها انحراف مع�ار� واحد 

یبلغ  الاستجا�ة القصو� �معدل، المتوس� وحتى ال�عید؛ حیث تمثل الاستجا�ة الفور�ة للصّدمة
�معدلات متناقصة  والارتفاع في التزاید الحق�قي تستمر �عدها ق�مة الناتج، %5.69 حدود

في نها�ة فترة الاستجا�ة ) استجا�ة(إلى أن تسجل أدنى نس�ة ارتفاع ، ال فترة الاستجا�ةطو 
0.89%.  

  
فإن أس�ق�ة حر�ة ، ومتغیرات الس�اسة الاقتصاد�ة، �النس�ة لقنوات انتقال صدمات أسعار النف�

یر و�روز هذا الأخ، لتغیرات الإنفاق الح�ومي - حسب نتائج اخت�ارات السبب�ة-  أسعار النف�
مساهمة صدمات إضافة ، �متغیرة محددة لمستو�ات الناتج الحق�قي - إلى جانب سعر النف�–

، في تفسیر جزءًا مهما من تغیرات الناتج - حسب نتائج تف��ك الت�این–الإنفاق الح�ومي 
تقودنا إلى اعت�ار الس�اسة المال�ة �قناة من قنوات انتقال صدمات أسعار النف� إلى النشا� 

إذ أنه إضافة إلى آثارها الم�اشرة  ؛))Husain et al )2008هذا یتواف� مع نتائج ( الاقتصاد�
تمارس أسعار النف� تأثیرًا غیر م�اشر عبر قناة ، على مستو�ات النمو الاقتصاد� في الجزائر

أسفرت دراسة التكامل  فقد، أما عن نوع وحجم هذا التأثیر). الس�اسة المال�ة(الإنفاق الح�ومي 
من عن علاقة طرد�ة معنو�ة إحصائ��ا في المد� الطو�ل بین النمو الاقتصاد� والإنفاق المتزا

في  %0.24 في الإنفاق الحق�قي إلى ارتفاع �معدل %1حیث یؤد� توسع قدره ، الح�ومي
مقدارها انحراف مع�ار� واحد - �ما أن استجا�ة هذا الأخیر لصدمةٍ إیجاب�ة . الناتج الحق�قي

�استجا�ة ، جاءت معنو�ة وإیجاب�ة على مد� فترة الاستجا�ة، نفاق العامفي الإ - )11.65%(
، تُسجل عند السنة الخامسة التي تلي الصدمة %1.97واستجا�ة قصو� ، %0.33فور�ة قدرها 

غیر أن ضعف ق�مة المضاعفات �م�ن . مع نها�ة فترة الاستجا�ة %1.46واستجا�ة قدرها 
التوسع�ة المنتهجة في ظروف ارتفاع أسعار النف�  مال�ةالاعت�اره �مؤشر على أن الس�اسات 

  .مزاحمةالآثار  نوع من ظهور -ر�ما- و�عود ذلك ، ت�قى قلیلة الفعال�ة
  

عدم قدرة الس�اسة النقد�ة على نقل آثار ، تبین من خلال نتائج التحلیل، من جهة أخر� 
�اسة في التأثیر على حیث �شفت النتائج عن محدود�ة قدرات هذه الس، صدمات أسعار النف�

اتضح من خلال تحلیل التكامل المتزامن أنه لا توجد علاقة إذ ، النمو الاقتصاد� في الجزائر
معنو�ة بین النمو الاقتصاد� وعرض النقد في المد� الطو�ل؛ في حین �شفت اخت�ارات 

إذ أن ، يالسبب�ة أن متغیرة عرض النقد لا تساهم �معنو�ة في تحدید مستو�ات الناتج الحق�ق
�صفة تؤ�د أن النمو الاقتصاد� هو من ، العلاقة السبب�ة تجر� فق� في الاتجاه المعاكس

جاءت ، استجا�ة الناتج الحق�قي لصدمات عرض النقد�ما أن  .یؤثر في الس�اسة النقد�ة
إضافة إلى أن نتائج تف��ك الت�این بینت أن صدمات عرض . وغیر معنو�ة إحصائّ�ا، ضئیلة

إذ اتضح أن نس�ة مساهمتها ، تساهم في تفسیر تقل�ات الناتج الداخلي الخام الحق�قيالنقد لا 
حیث تم إغفال ، هذه النتائج تتواف� وواقع الس�اسة الاقتصاد�ة في الجزائر. تكون هامش�ة

التي �قیت غائ�ة تماما خلال مرحلة التخط�� بتولي الخز�نة ، الدور الإنمائي للس�اسة النقد�ة
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لدور التمو�لي للمخططات التنمو�ة؛ �ما أن انع�اسات الإصلاحات التي مست العموم�ة ل
، جعلت الأهداف المعلنة لهذه الس�اسة، الاقتصاد الجزائر� مع بدا�ة تسعینات القرن الماضي

بتر�یزها المطل� ، �عیدة �ل ال�عد عن متطل�ات تحقی� النمو الاقتصاد� وأولو�ات تشج�عه
 .ی� استقرار الأسعارعلى استهداف التضخم وتحق
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