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  :  لخصم

�ـــــــدف هـــــــذه الدراســـــــة إلى ابـــــــراز واقـــــــع      

القطـــــاع المصـــــرفي العـــــربي في ظـــــل الانعكاســـــات 

الســـــــلبية لأزمـــــــة الـــــــديون الســـــــيادية الأوروربيـــــــة، 

 2010وعــرض أداءه خــلال الفــترة الممتــدة مــن 

وقد تم التوصل إلى نتيجـة أساسـية  .2014إلى 

مفادها أن الجهاز المصرفي العربي قد عـرف جملـة 

ت التنظيميــــة والتشــــريعية خــــلال مــــن الإصــــلاحا

الفترة، مع اتباع سياسة نقدية توسعية بغيـة دعـم 

مي ورفـع معـدلات النمـو القطاع الإنتاجي والخـد

  الاقتصادي.

ــــة:فالكلمــــات الم الــــديون الســــيادية، أزمــــة  تاحي

الــــــديون الســــــيادية الأوروبيــــــة، القطــــــاع المصــــــرفي 

  العربي.

Abstract 

This study aims to highlight the 

reality of the Arab banking sector in 

light of the negative repercussions 

of the European Sovereign Debt 

Crisis, and display performance 

during the period 2010-2014.  It has 

been estimated that the Arab 

banking system has identified a 

number of regulatory and 

legislative reforms during this 

period, with an expansionary 

monetary policy in order to support 

production and service sector and 

raise economic growth rates. 
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   :قدمةم

 وقتناالموجودة في العالم في  الإقليمية يعتبر الاتحاد الأوروبي من أكبر التكتلات الاقتصادية

تعدى هذا التكتل الاقتصادي  حيثمن حيث مراحل التطور والنضج،  كتمالاا وأكثرها  ،الحاضر

(منطقة  لى مرحلة متقدمة هي مرحلة الاتحاد الاقتصادي والنقديإوصل و  السوق المشتركةمرحلة 

زعزعت الترابط ديون سيادية شهدت منطقة الأورو أزمة  2009غير أنه ومع �اية سنة  الأورو).

�قي دول منطقة  إلى فيما بعد وانتقلت، حيث بدأت الأزمة في اليو�ن للمنطقةالاقتصادي والمالي 

نتيجة إفلاس  والفقر، والتضخم البطالة لمؤشرات مستمرا اارتفاعبذلك المنطقة لتشهد  ،الأورو

  .كبيرة مالية خسائر وتحملها أسهمها من كبير زءلج العديد من البنوك وفقدان الشركات

بلدان الاتحـاد الأوروبي خاصـة دول المغـرب الاقتصاد�ت بين الدول العربية و ونظرا للعلاقات   

الــذي  �لركـود رفيجهازهـا المصـالعـربي الـتي تعـد أهـم الشــركاء التجـاريين لهـا، فمـن الطبيعـي أن يتــأثر 

 الاستثمار تدفقات ونقص العالمية التجارة حجم ظل تراجع في، خاصة منطقة الأورو دولتعيشه 

وهـو مـا يحـتم عليهـا  ،من جهة أخرى النفط على العالمي الطلب جهة، وتراجع من المباشر الأجنبي

  لدعم النشاط الاقتصادي المحلي وتحفيز النمو.تطبيق برامج 

  ة:شكالية الدراسإ -

  :الآتي السؤال الجوهريمن خلال ما سبق يمكن طرح إشكالية البحث في   

  ؟بيةو الأور زمة الديون السيادية تداعيات أ في ظلالعربي  اقع القطاع المصرفيو هو  ام -

  الآتية: ومن خلال التساؤل الرئيسي السابق يمكن طرح مجموعة التساؤلات الفرعية     

  ؟ الديون السيادية الأوروبيةأزمة  وأهم آ�ر ماهي أسباب -

  هل استطاعت السياسة النقدية المتبعة في منطقة الأورو الحد من تداعيات الأزمة؟ -

  ؟ المتبعة على مستوى الجهاز المصرفي العربي لتفادي الآ�ر السلبية للأزمة تالإجراءاما هي  -

  فرضيات الدراسة: -

  ات الآتية:شكالية الدراسة تم طرح الفرضيإ نللإجابة ع    

 يجعلهـا�لاتحـاد الأوربي،  العـالم و�لأخـص العربيـة منهـا دول اقتصـاد�ت ارتبـاط مختلـف إن -

  منطقة الأورو.  تجتاح أحداث أي عن بعيدة غير

 بصـفة كليـة مـداها تبلـغ لم عنهـا الناتجـة وآ�رهـاأزمـة الـديون السـيادية الأوروبيـة  تـداعيات إن -

  .فترة زمنية طويلة إلى يحتاج الأزمات ا النوع منهذ مثل احتواء أن ذلك ،وشاملة
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الـديون السـيادية  أزمـة وقـوع وبعـد قبـل للفـترة أداء القطـاع المصـرفي العـربيتوجـد فروقـات في  -

  .الأوروبية

  منهج الدراسة:  -

 في الوصفي المنهج على أساسي بشكل عتمادالا تمشكالية المطروحة، فقد لإقصد معالجة ا    

 ثرالجوانب المتعلقة �في  المنهج التحليليو  ،�زمة الديون السيادية الأوروبية المرتبطة ريةالنظ الجوانب

  .الجهاز المصرفي العربي على الأزمة

  حدود الدراسة: -

قاعــدة بيــا�ت صــندوق الجهــاز المصــرفي العــربي للــدول المدرجــة ضــمن تقتصــر الدراســة علــى    

  م.2014-2010بين  الفترة الممتدة النقد العربي، وذلك خلال

  الدراسات السابقة: -

  عليها:والتي تم الاطلاع  البحث بموضوع تتصل التي الدراسات أهم من  

 المغرب دول مدفوعات موازين على وانعكاسا�ا الأوربية السيادية الديون أزمة حميمة،أ خالد-

 باتمتطل ضمن مقدم بحث ،2011-2005 الفترة خلال الجزائر حالة دراسة – العربي

- 2012 بسكرة، خيضر، محمد جامعة الاقتصادية، العلوم في الماجستير شهادة على الحصول

 الصمود على العربي المغرب دول مدفوعات ميزان قدرة مدى بتحديد الدراسة هتمتا .2013

المواد دول المغرب العربي على  اعتمادأن  إلى تم التوصل وقد ،الأزمة فرضتها التي التحد�ت أمام

تدهور شروط التبادل  ور في رصيد ميزان المدفوعات بسببالتدهلى إلية في صادرا�ا أدى الأو 

  من جهة أخرى. وتزايد فاتورة الواردات من جهة، التجاري

 بحث ،الأوربية النقدية الوحدة ومستقبل واقع على السيادية الديون أزمة أثر رواق، خالد -

- 2012 بسكرة، خيضر، محمد جامعة تصادية،الاق العلوم في الماجستير شهادة نيلل مقدم

 تبيان خلال من �ددها التي والأزمة الأوربية النقدية للوحدة �لتفصيل الدراسة تعرضت .م2013

نتيجة مفادها أن أور� توصلت الدراسة إلى  وقد .الأورو منطقة لمستقبل المحتملة السيناريوهات

حيث النمو والتطور والقدرة على التحرك بشكل ستمر في المستقبل القريب بمرحلة صعبة جدا من 

  .جماعي خصوصا في الجانب المالي والسياسي

  تقسيمات البحث: -

  :محورين أساسيينلى إسة تقسيم الدرا الدراسة تم إشكالية عن للإجابة

   .بيةو الأور  ةالديون السيادي الإطار المفاهيمي لأزمة -
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  .الأوربية السيادية الديون زمةأ في ظلالقطاع المصرفي العربي  -

I.بيةو الأور الديون السيادية  زمةطار المفاهيمي لأالإ: 

زمـــــة إن أزمـــــة الـــــديون الســـــيادية الـــــتي تعـــــاني منهـــــا دول منطقـــــة الأورو، مـــــا هـــــي إلا امتـــــداد لأ

السياســـــات الــــرهن العقــــاري، مـــــع ارتفــــاع في مديونيــــة العديـــــد مــــن بلــــدان الاتحـــــاد الأوروبي بفعــــل 

 .البنوك ذتحفيز الاقتصاد وانقااولة لمح المعتمدة خططاتوالم

1-I/ :مفهوم أزمة الديون السيادية 

مـــــرتبط بملاء�ـــــا  دولـــــة ذات ســـــيادةعلـــــى مترتـــــب ديـــــن  نـــــهعلـــــى أالـــــدين الســـــيادي ف يعـــــرّ  

ـــــتي غالبـــــا مـــــا تكـــــون عملـــــة دوليـــــ مقـــــوم بعملـــــة غـــــير عملتهـــــا ،الماليـــــة وتنشـــــأ أزمـــــة  1.ةالمحليـــــة وال

بحيــــــث تصــــــبح  ،�ــــــالــــــة تزايــــــدا مســــــتمرا في مســــــتو�ت ديو و عنــــــدما تواجــــــه الد ةن الســــــياديو الــــــدي

ــــدين والفوائــــد عليهــــا غــــير قابلــــة للســــداد ــــ ،هــــذه المســــتو�ت مــــن ال ــــؤدي في النهاي ــــة مــــا ي ة �لدول

   2.إفلاسهاحتى  أوعجزها  وإعلانا لى التوقف عن خدمة ديو�إ

إلى أن معظـــــــــم حكومـــــــــات العـــــــــالم تحـــــــــرص علـــــــــى ألا تفشـــــــــل في ســـــــــداد وتجـــــــــدر الإشـــــــــارة 

ـــــى تصـــــنيفها الائتمـــــاني  اما�ـــــا نحـــــو ديو�ـــــا الســـــيادية،التز  ـــــى الحفـــــاظ عل ـــــك حرصـــــا منهـــــا عل وذل

ــــدهور لمــــدة  قــــتراض�لانــــه يفــــترض عنــــدما تقــــوم الحكومــــة فإ، لــــذلك في ســــوق الاقــــتراض مــــن الت

محـــــددة أن يكـــــون لـــــديها تصـــــور زمـــــني عـــــن هيكـــــل تـــــدفقات إيرادا�ـــــا، ســـــواء �لعملـــــة المحليـــــة أو 

علـــــى هـــــذا التصـــــور يمكـــــن للحكومـــــة أن تحكـــــم علـــــى قـــــدر�ا علـــــى  اءبنـــــو  �لعمـــــلات الأجنبيـــــة،

   3.الوفاء �لتزاما�ا نحو دائنيها في المواعيد المحددة للسداد

I-2/ وروأزمة الديون السيادية بمنطقة الأ أسباب ظهور:  

وذلك بعد  ،وروسيادية في منطقة الأالديون الطر أزمة تعد اليو�ن أول من دق �قوس خ  

تعود الأسباب و . رسميا طلب المساعدات من الاتحاد الأوروبي وصندوق النقد الدوليإعلا�ا 

  :ما يلي لىإزمة �ليو�ن ظهور الأالرئيسية ل

 م2007- 2002الممتدة بين  الانفاق العام وضعف الايرادات الحكومية: ففي الفترة ارتفاع _

 ووصل إلى مستوىالطلب المحلي  فعارت ،بداية نشوء أزمة الديون السيادية في اليو�ن وهي فترة

بسبب القروض الخارجية التي  وذلك 4،في منطقة الأورو �كملها %1.8 ـ�لمقارنة ب 4.2%

الملائمة لضمان   دون أن تتخذ الإجراءات أبرمتها الحكومة من أجل تمويل مشروعا�ا التنموية

  .كفاية النقد اللازم للوفاء بقروضها الخارجية
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 نتيجة: �ثر الاقتصاد اليو�ني �زمة الرهن العقاري 2008رهن العقاري في اندلاع أزمة ال _

لى إوهو ما أدى  ،يالسند الإصدار عمليات إلىالحكومة  مما اضطر، ع احتياجات التمويلا ارتف

  في الموازنة الحكومية.و حدوث عجز في حسا��ا الجارية 

�نية ولسنوات تقدم أرقاما وإحصائيات الحكومة اليو لقد كانت : حصائياترقام والإتزييف الأ _

الهيئة  اكتشفتقد و  ،خاطئة عن اقتصادها في محاولة لإخفاء حجم ديو�ا والعجز في ميزانيتها

صحة التقارير تصريحها بعدم عند  2010 جانفي 12في ذلك eurostatالأوروبية للإحصاء 

  5.لها اليو�نية المقدمة

تجاوز العجز في  تنص معاهدة ماستريخت على عدم :يختعدم التزام اليو�ن بمعاهدة ماستر _ 

  2009.6 في %12.5لى إغير أنه وصل  ،من الناتج المحلي الإجمالي %3نسبة  الميزانية

عاني الصناعة اليو�نية من تراجع القدرة التنافسية الدولية بسبب القدرة التنافسية: تضعف _ 

الأجور بمعدل سنوي بلغ  ارتفعتت البلاد الأورو ، فمنذ أن تبننتاجيةجور وانخفاض الإالأ ارتفاع

   .وهو ضعف متوسط المعدل في منطقة الأورو ككل 5%

لى ضريبة بين إرسمي في اليو�ن والذي لا يخضع الضعف التحصيل الضريبي: يقدر الاقتصاد غير _ 

  .جماليمن الناتج المحلي الإ %30و 25%

حيــث كــان  :اليــو�ني يمهــا علــى الــدين العمــوميترقتخفــيض بالائتمــاني وكــالات التصــنيف قيــام _ 

لى إ  A1، ومـن"وبـورز ستندار" و "فيتش  "وكالة �لنسبة لكل من +BBBلى إ -Aالتخفيض من 

A2 7 ."موديز" ـ�لنسبة ل   

3-I /العالمي:  الاقتصادالأوربية على أزمة الديون السيادية  تداعيات  

 العالمي يمكن عرض أهمها الاقتصادعلى كاسات انع الأوربية ةيزمة الديون السيادلقد كان لأ

  :في النقاط التالية

وخاصة خلال الأسبوعين الأول والثاني من ماي سواق المالية الذعر والقلق في الأ نتشارا_ 

وهو ما نتج عنه تراجع في مبيعات السندات وتعطيل كثير من الإصدارات كانت تعتزم  م، 2010

  .رها خوفا من تداعيات الأزمةصداإ والشركاتالعديد من الدول 

وهو  ،والين اليا�ني الإسترلينيورو) والعملات الدولية مثل الجنيه وربية (الأتراجع الثقة �لعملة الأ_ 

ما فرض مزيدا من المخاطر على التعاملات المالية والنقدية والتجارية، فخلال الفترة الممتدة من 

 .% 41مام الدولار بنسبة أورو تراجع الأ 2010أفريل  01لىإجانفي 01
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 ،الائتمانأسعار الفائدة والتحفظ في منح  ارتفاعبسبب تمويل الانخفاض فرص الحصول على _ 

  .من أسواق المال الاقتراضلى تعطيل الكثير من المشاريع التي تعتمد على إدى أوهو ما 

ورو عن التعامل �لأ والتي تتمثل في التحول ،عمليات الدولرة في كثير من بلدان العالم _ تزايد

وهذا بعدما نجح الأورو منذ  ،السيادية الاحتياطيات أولمصلحة الدولار سواء في مجال المدخرات 

  .من احتياطيات البنوك المركزية في العالم %28ظهوره في الاستحواذ على نحو 

ثر كان الأفقد   قتصاد�ت الدول العربية،ازمة الديون السيادية على أما �لنسبة لتداعيات أ  

ن عددا ألا إ .م2014لى غاية إ 2010عام سعار النفط للتصاعد منذ أ اتجاهمحدودا في ضوء 

زمة لتداخل اقتصادا�ا مع كبر �ذه الأأبشكل  �ثرتمن الدول العربية مثل دول المغرب العربي 

 لاستثمارواوربية عبر قنوات التجارة والسياحة وتحويلات العاملين في الخارج الاقتصادات الأ

من الصادرات،  %60بما يقرب  كوجهةورو�  أجنبي المباشر، فدول المغرب العربي تعتمد على الأ

 الاستثمارمن مجموع %80من ايرادات السياحة  ونحو % 90لى إ %80ومصدر بنسبة 

   .جنبي المباشرالأ

I -4/ وروزمة الديون السيادية في منطقة الأالآليات المستحدثة لمواجهة أ:   

 اتفقفقد  إلى دول أخرى في الاتحاد الأوروبي، الانتشاررض منع أزمة الديون السيادية من بغ

   :الآتي فيجملة من الآليات ممثلة  خلقعلى بيون و القادة الأور 

 FESF: facilité européen de stabilité(المالي الأوروبي  ستقرارالاتسهيل إنشاء  -

financière( المالي للاتحاد  المحافظة على الاستقرار إلى الآلية�دف هذه  :م2010ماي  9في

 بغلاف مالي قدرهلى الدول الأعضاء إ، من خلال تقديم المساعدات المالية المؤقتة النقدي الأوروبي

  8.مليار أورو 440

 MEFS : Mécanisme Européen de( أوروبي إنشاء آلية استقرار مالي -

Stabilisation Financière ( يستطيع بموجبها  آليةعبارة عن وهي  :م2010ماي  9 في

قروض مشروطة  منحبغية  ،من الأسواق المالية بضمان الميزانية المشتركة قتراضالاا�لس الأوروبي 

   .مليار أورو 60الأورو لا تتجاوز  لدول منطقة

على شكل وهي آلية  :م2011مارس  25في   MESلية الاستقرار الأوروبية آإنشاء  -

 MEFSو FESE تعوض عمل كل من  9،لية مؤسسة �تفاقية بين أعضاء منطقة الأورومنظمة دو 

مليار  500وتتمتع بقدرة على الإقراض تقدر بـم، 2013 سنة اللتان تقتصر صلاحيتهما إلى غاية
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في شكل رأس مال  AAAلضمان تصنيف  10مليار أورو 700لى إوقاعدة رأس مال تصل  ،أورو

  .مليار قابلة للاستدعاء 620ومليار أورو،  80حر بقيمة 

دام  صولسواق الأأعلى مستوى حدوث انتعاش ليات المستحدثة في الآ هذه لقد ساهمت 

مساعدات المقدمة للبلدان للحبة ابسبب الشروط القاسية التي كانت دائما مص ، وهذالفترة قصيرة

    .فيهاطات التنفيذية انعكس سلبا على توجهات السلمما  ،الديون السيادية زمةأالتي تعاني من 

I -5/  زمة الديون السياديةأفي معالجة  البنك المركزي الأوروبيدور:    

 حيث المصرفي الأوروبي، هاز�لغة الحدة على الج �ثيراتزمة الديون السيادية لقد كان لأ

سلبا  أثر مما ،الائتمان منح وعمليات السيولة مستو�ت وتراجعت لديه، الأصول محفظةت تدهور 

 في الودائع سحب إلى المودعين اتجاه في ظل الإقراضية الموارد على الحصولفي  المصارف على قدرة

ووضع جملة من التدابير  وروبيالبنك المركزي الأونتيجة لهذا تدخل  الأورو. منطقة من دول العديد

   11:ما يلي شملت

  لزاميالإ الاحتياطيتخفيض. 

 التمويلعادة إن تظهر في عمليات أن توسيع نطاق الضما�ت المؤهلة التي يمك. 

 ر الضغوط آسنوات بغية تخفيف 3جل تغطي عادة تمويل طويلة الأإ�حة عمليات إ�

  .التمويلية على حجم التمويل المقدم للقطاع الخاص

 منخفضة �سعار الاضطراريصول �حة بديل لبيع الأإ. 

تقييد الطلب الخاص جراء  تزايدوالمتمثلة في زمة نتجتها الأأوضاع الراهنة التي لى الأإو�لنظر      

 ،�ر سلبية على الثرواتآوما يتركه ذلك من  ،و تقلصهاأجور معدلات البطالة وركود الأ ارتفاع

المالي،  الاستقرارزمة لم تكن فعالة ولم تنجح في تحقيق السياسة النقدية المتبعة في حل الأ أنيؤكد 

فالمصارف المركزية  إمدادات الائتمان،تفرض قيودا على  ن مشكلة عدم كفاية السيولة لاأذلك 

صاب الركود الائتما�ت أورغم ذلك  ،موال للمصارف التجاريةوفرت كميات هائلة من الأ

لى القطاع الخاص، إقراض ورو� بسبب رفض المصارف الإأ لى القطاع الخاص فيإالمصرفية المقدمة 

زمة الديون السيادية أورو تعاني من مشاكل الأ ن العديد من بلدان منطقةإز�دة على ذلك ف

جمالي كثيرا عما هو في لى الناتج المحلي الإإن هذه البلدان تقل فيها نسبة الدين أ�لرغم من 

  .مريكية واليا�ن والمملكة المتحدةالولا�ت المتحدة الأ

 وورو هلدان منطقة الأالمالية في ب الملاءة تواجههان ما يولد المخاطر التي ألنستنتج بذلك      

ولوية أالمالي هو  الاستقرارسعي للمحافظة على الفعدم سيطر�ا السيادية على سياسا�ا النقدية، 
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على سلوك المؤسسات  انعكاساتن يكون لها أهدافها يمكن أو  ،ولو�ت المصارف المركزيةأمن 

   .المالي الاستقرارو�لتالي على مستوى  ،المالية والمصرفية

II. الأوربية المصرفي العربي في ظل أزمة الديون السيادية القطاع:  

 صـــارفعلـــى الم الانكشـــافبســـبب ، ثـــر القطـــاع المصـــرفي العـــربي �زمـــة الـــديون الســـيادية�لقـــد 

، أو مـن خـلال العربيـة سواء من خلال التواجد المصرفي لفروع هذه البنوك �سـواق الـدول الأوربية،

  .لهاالممنوح الخارجي  الائتمانتراجع مستو�ت 

1-II/ جراءات المتبعة للحد من تداعيات الأزمة على القطاع المصرفي العربي: الإ  

قامت الدول العربية في ظل أزمة الديون السيادية �تخاذ مجموعة من التدابير والاجراءات من 

  شأ�ا أن تحد من الآ�ر السلبية للأزمة على القطاع المصرفي، وذلك على النحو الآتي:

  :2014- 2010المتبعة خلال الفترة  السياسة النقدية أ/

�ــج التوســع الحــذر م 2014-2010 خــلال الفــترة الممتــدة بــينغالبيــة الــدول العربيــة  تبعــتا

مــــنخفض التكلفــــة  ئتمــــانالادفــــع النشــــاط الاقتصــــادي وتــــوفير  �ــــدفوذلــــك  للسياســــة النقديــــة،

أثـرت الـتي الـديون السـيادية الأوروبيـة  أزمـةوهذا بعد تفاقم تداعيات  للحكومات وللقطاع الخاص،

مــن خــلال �ثيرهــا علــى مســتو�ت الصــادرات وتــدفقات الســياحة ، ســلبا علــى النشــاط الاقتصــادي

وهــو مــا أثــر علــى معــدلات نمــو  ،والاســتثمار الأجنــبي المباشــر والأصــول والخصــوم الأجنبيــة للبنــوك

  .السيولة المحلية ببعض الدول العربية

 حكومـــات هـــذه الـــدول فقـــد قامـــتالبحـــرين والعـــراق والكويـــت والأردن ة لكـــل مـــن بفبالنســـ 

 ب للتـأثير علــى النشـاط الاقتصــادي،جـراء تخفيضــات علـى أســعار الخصـم بنســب متفاوتـة كأســلو �

في حـــين 12.قـــدرة المصـــارف علـــى مـــنح الائتمـــان وخاصـــة للقطـــاع الخـــاص نعكـــس علـــىا وهـــو مـــا

المفتوحـة والتعـاملات في السـوق مـا بـين البنـوك  عمليـات السـوق علـى الـدول العربيـة �قي اعتمدت 

  النقدي. العرضوسيلة للتحكم في ك

م عـــدد مـــن أدوات اســـتخد� خـــلال هـــذه الفـــترة العربيـــة في الـــدول البنـــوك المركزيـــةقامـــت  كمـــا

الكثـير مـن الـدول العربيـة المصـدرة  اسـتخدمت حيـث ،ديـة غـير المباشـرة لإدارة السـيولةالسياسة النق

تبــنى نظمـا �بتــة لأسـعار الصــرف شـهادات وتســهيلات الإيـداع لــدى البنـوك المركزيــة، للـنفط والـتي ت

الخزانة وعمليات إعادة الشراء المعاكس لامتصاص الفائض الهيكلي في السيولة  تذو�أوإصدارات 

الــدول  ســتخدمتفي حــين ا ،والحفــاظ علــى الاســتقرار الســعري واســتقرار أســعار الصــرف ،المصــرفية
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البنــوك المركزيــة بــدول واعتمــدت  تســهيلات مقايضــة العمــلات، المتغــيرةصــرف ال ذات نظــم أســعار

ونسـبة  ،السـيولة ثـل: نسـب كفايـة رأس المـال،الإجـراءات الاحترازيـة معلى مجلس التعاون الخليجي 

  .قرة والحد الأقصى للقروض الشخصيةالقروض إلى الموارد المالية المست

علــى أدوات فقــد اعتمــدت اني مــن نقــص الســيولة المحليــة الــدول المســتوردة للــنفط والــتي تعــأمــا 

خفـض نسـبة الاحتيـاطي القـانوني وقيـام البنـوك المركزيـة  :نقدية مختلفة لتعزيز السيولة كـان مـن أهمهـا

  13.بتنفيذ عمليات إعادة شراء بصورة دورية منتظمة

  :2014-2010خلال الفترة التطورات التشريعية والرقابية  ب/

ر البنيـــة التحتيـــة بتطـــوي م2014-2010لرقابيـــة والإشـــرافية خـــلال الفـــترة اهتمـــت الســـلطات ا

وتحديث وتطوير منظومة القرارات والإجراءات  ،وتعزيز الشفافية في العمل المصرفي، للقطاع المصرفي

والتأكـــد مـــن التـــزام المصـــارف بتطبيقهـــا وبمـــا يتوافـــق مـــع  ،الخاصـــة �دارة مخـــاطر التركـــزات الائتمانيـــة

  .اطر السيولة ونظم وقواعد الحوكمةل الجديدة خاصة فيما يتعلق بمخمقررات �ز 

من خلال  ،دعم الاستقرار المالي علىكذلك خلال هذه الفترة  البنوك المركزية العربية ركزت  وقد

بما يساعد على تقليل تفعيل دور مجالس الإدارات و  رفيقطاع المصالتعزيز آليات الرقابة الداخلية في 

�لإضــافة إلى ذلــك فقــد قامــت بعــض البنــوك  .14اطر وتعزيــز مناعــة الجهــاز المصــرفيمســتو�ت المخــ

  المركزية �تخاذ الإجراءات اللازمة لاستيعاب العمل المصرفي الإسلامي وتطويره.

2-II/ 2014- 2010العربي خلال الفترة القطاع المصرفي  أداء  :  

    :/ تطور الودائع المصرفيةأ

للدول العربيـة   المصرفيةالودائع  حجم م ارتفاعا في 2014-2010ين الممتدة ب دت الفترةشه    

سـتثمارية والـز�دات في التوسـعات الاسـتقرار النسـبي في أسـعار الـنفط و لال نتيجـة وهذا ،كمجموعة

  :والشكل التالي يبين ذلك .الإعا�تالأجور والمعاشات و 
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  01شكل رقم:

  م2014-2010 بينالممتدة تطور حجم الودائع المصرفية خلال الفترة 

   مليون دولار                                                                                                       

  
  م.2015-�2010لاعتماد على التقرير الموحد لصندوق النقد العربي خلال الفترة  هإعداد تم :المصدر

مليون  1355274إجمالي الودائع المصرفية من  قيمة نتقالا لاه يتبينمن خلال الشكل أعف      

ليبلغ بذلك متوسط معدل النمو  ،2014 مليون دولار عام 1906064إلى  2010دولار عام 

  %.9جمالية ما يقارب السنوي خلال الفترة الإ

   :/ النشاط الاقراضي ب

في النشـــــاط الاقراضـــــي  انســـــبي انتعاشـــــا م2014و 2010 بـــــين عـــــامشـــــهدت الفـــــترة الممتـــــدة 

 ينالقطــاع طـرف يفســر ذلـك �سـتمرار ز�دة وتـيرة نمــو الطلـب مـنو  ،كمجموعـة  للمصـارف العربيـة

الــدول  فيالبنــوك المركزيــة بيــة واصــلت و خاصــة وأنــه بعــد أزمــة الــديون الســيادية الأور  ،الخــاصو العــام 

ئتمانيـــة ودعـــم وضـــاع الإالمختلفـــة لتســـيير الأ لسياســـات نقديـــةتـــدخلها مـــن خـــلال أدوات االعربيـــة 

  :والي يبين تطور النشاط الاقراضيالم الشكل البيانيو  ،السيولة المصرفية

  02شكل رقم:

  م2014- 2010تطور النشاط الاقراضي للدول العربية خلال الفترة 

 مليون دولار   

                                                                                                    

                                                                                                

 

  

  

   م.2015-�2010لاعتماد على التقرير الموحد لصندوق النقد العربي خلال الفترة  هإعداد تم: رالمصد 
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نسبة الإئتمان المقدم
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من  تمانية �موع المصارف العربيةالتسهيلات الائ فمن خلال الشكل يلاحظ إرتفاع رصيد 

  م، أي بمعدل نمو بلغ نحو 2014مليار دولار سنة  1.850لىإ 2010مليار دولار سنة  1.258

      خلال فترة الدراسة. 9%

خـلال الفـترة فقـد شـهد مـن قبـل المصـارف العربيـة للقطـاع الخـاص  الائتمـان المقـدم وفيما يخـص

لترتفــع  ،و الائتمــان المقــدم للقطــاع العــاممــن نســبة نمــ م نســبة نمــو أقــل2013-2010الممتــدة مــن 

  :كما يبينه الشكل التالي  2014بعد ذلك في سنة 

  03 :شكل رقم

  2014-2010تطور نسبة نمو نشاط الإقراض للقطاع العام والخاص خلال الفترة 

                                                                                   

                     %     
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 نســــبة نمــــو الائتمــــان المقــــدم للقطــــاع الخــــاص خــــلال الفــــترةالعــــام في نخفــــاض الايعــــود ســــبب      

خــلال قبــل الســلطات النقديــة العربيــة  �ثــير القيــود والقــرارات الصــادرة مــنإلى  م2010-2013

لإقــراض قليــل المخــاطر مــن في ضــبط التوســع لهــذا الائتمــان مــن جهــة، وتوجيــه البنــوك لهــذه الفــترة 

تزايــد احتياجــات هــذا  لنظــر إلى�ض الحكومــة وشــركات القطــاع العـام ، مــن خــلال إقـراجهـة أخــرى

   .القطاع

لى جملـة مـن يرجـع إالمقـدم للقطـاع الخـاص نمـو الائتمـان نسـبة  ارتفاعفإن م 2014في سنة أما 

 التوسع في، من خلال من أسعار الفائدة المتدنية الاستفادةفي : رغبة القطاع الخاص الأسباب منها
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والتراجع النسـبي في اتجـاه الحكومـات العربيـة للاقـتراض المصـرفي بمـا  ،الأنشطة الإنتاجية والاستثمارية

مة في بعـض الـدول العربيـة والـتي تسـعى لخفـض معـدلات يعكس سياسات ضبط أوضاع المالية العا

   15.الانفاق والاستدانة

  :مؤشرات السلامة المصرفية /ج

فقـــــــــد جـــــــــاءت معــــــــدلات كفايـــــــــة رأس المـــــــــال في  ،لنســــــــبة لمؤشـــــــــرات الســـــــــلامة المصــــــــرفية�  

 وفقــا المطلوبــة الــدنيا الحــدود مــن أعلــى 2014-2010 الــدول العربيــة خــلال الفــترة

معـــــدلات كفايـــــة رأس نســـــبيا في  ارتفاعـــــا 2010حيـــــث شـــــهدت ســـــنة  ،زل� لجنـــــة لمقـــــررات

ـــــة، لتشـــــهد بعـــــد  ـــــز�دة الملموســـــة في القواعـــــد الرأسماليـــــة لمعظـــــم المصـــــارف العربي المـــــال مدفوعـــــة �ل

المســجلة في  بمســتو��ا مقارنــة المعــدلاتفي  نســبيا ااســتقرار  2014-2011ذلــك الفــترة 

  :المواليوهو ما يبينه الجدول  .2010 سنة

  01 :جدول رقم

  في بعض الدول العربية لسلامة المصرفيةل ينمؤشر 

  نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض  معدل كفاية رأس المال  

2010  2011  2012  2013  2014  2010  2011  2012  2013  2014  

  الأردن

  الإمارات

  تونس

  اسعودية

  السودان 

  العراق 

  الكويت

  فلسطين

  قطر

  لبنان

  ليبيا

  مصر

  غربالم

20,3  

20,8  

_  

17,1  

10  

_  

21,3  

_  

16,1  

13,1  

17,3  

16,3  

12,3  

19,3  

20,8  

_  

19,6  

-  

141  

22,5  

21,1  

20,6  

11,6  

16,6  

15,9  

11,7  

19  

21  

11,8  

18,7  

12  

107  

18  

20,3  

18,9  

13  

15,7  

14,9  

12,3  

18,4  

19,3  

9,2  

17,9  

16,6  

138  

18,9  

20  

16  

12,2  

12  

13,7  

13,2  

18,6  

18  

_  

17,9  

18,9  

112  

16,9  

19  

12,8  

_  

11,8  

13,9  

13,5  

8,2  

_  

_  

3  

14  

_  

_  

_  

2  

4,3  

17,2  

13,6  

4,8  

8,5  

8  

4  

3  

20  

_  

8,5  

_  

2  

_  

17,5  

11  

_  

7,7  

8,7  

14,9  

1,9  

11,9  

6  

5,2  

3,1  

1,7  

3,8  

21  

9,8  

4,9  

7  

7,8  

14,9  

1,3  

8,4  

17  

3,6  

2,9  

1,9  

4  

21  

9,3  

5,9  

5,6  

7  

_  

1,1  

7,1  

14  

2,9  

2,5  

1,7  

_  

21  

8,5  

7  
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هــذه النســبة اســتقرارا مــع فقــد شــهدت ، غــير المنتظمــة)وفيمــا يتعلــق بنســبة القــروض المتعثــرة (

ء ليبيا والعـراق غلب الدول العربية، �ستثناأفي  2014-2010لى التحسن خلال الفترة إالميل 

الــتي  الاســتقرارم دبســبب اســتمرار حالــة الاضــطراب وعــوذلــك  الجــدول الســابق،ينــه وهــو مــا يب

  تسود البلدين.

خاصــة بعــد أزمــة الــديون الســيادية، علــى تحســين المصــارف العربيــة  اعتمــدت وللإشــارة فقــد

�حجــام   الاحتفــاظمــن خــلال مخصصــات القــروض المتعثــرة جــودة أصــولها، والتركيــز علــى تــدعيم 

  كبيرة منها. 

 خاتمة:

أخطـر أزمـة واجههـا الاتحـاد الاقتصـادي والنقـدي الأوروبي  أزمـة الـديون السـيادية الأوروبيـةتعـد 

، هـددت ��يـاره وأ�رت مخـاوف متصـاعدة حـول مسـتقبل عملتـه الموحـدة ذلـك أ�ـامنذ �سيسـه، 

  .هالعجز الجهود المبذولة من طرف الحكومات والمؤسسات الدولية على احتواء نظرا

بيـــة علـــى النشـــاط الاقتصـــادي و التـــداعيات الكبـــيرة لأزمـــة الـــديون الســـيادية الأور  و�لـــرغم مـــن  

تبعـــا لدرجـــة  ةالعربيـــ ةجهـــزة المصـــرفيالألمعظـــم دول العـــالم، إلا أ�ـــا تباينـــت مـــن حيـــث حـــد�ا علـــى 

  للدول العربية وتشابك علاقا�ا مع منطقة الأورو. قتصاديالا نفتاحالا

فقــد تبنـــت كـــل العـــربي تــداعيا�ا علـــى القطــاع المصـــرفي  والتخفيـــف مـــن الأزمــة احتـــواءو�ــدف 

معدلات النمو والخدمية ورفع  الإنتاجيةالدول العربية سياسات نقدية توسعية بغية دعم القطاعات 

تسهيلات مختلفة لدى البنوك المركزية  إنشاء الأزمةوتضمنت جهود مواجهة  ،والتشغيل الاقتصادي

وتقــديم ضــما�ت ، طويلــة الأجــل لــدى المصــارف التجاريــة ووضــع ودائــع حكوميــة ،لــدعم الســيولة

    .لتقليل المخاطر النظامية ةاحترازيلى تبني تدابير إضافة إ ،دعم الثقة وتقليل المخاطرللودائع ل

الموارد مكانيات و الإمن خلال ما تم عرضه يمكن القول �ن تمتع الدول العربية بقدر كبير من   

بعــــدوى مجموعــــة مــــن الإجــــراءات لتجنــــب الإصــــابة  تخــــاذايحــــتم عليهــــا  ،الماليــــة والبشــــرية والطبيعيــــة

  ما يلي: قتراحاتالافي المستقبل. ومن جملة  بجهازها المصرفي اليةالمزمات الأ

، والتنسـيق بـين السياسـات العربيـة المصـرفية والعلاقـات أواصر الشـراكةوتقوية تدعيم العمل على  -

  الأزمات المالية. ضوءفي  المتخذةءات النقدية على نحو يعظم من عوائد الإجرا

لـزام المصـارف �لعمـل وفـق ترتيبـات الإدارة الحديثـة إصدار تشريعات مصرفية موحدة من شأ�ا إ -

  .المتطورة وخصوصا من �حية إدارة المخاطر
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ضرورة تحسين نوعيـة وبنيـة وشـفافية القـروض وقاعـدة رأسمـال المصـارف بمـا يتوافـق ومقـررات لجنـة  -

   .�3زل

 خلال من وذلك ،العربي المصرفي الجهاز سلامة دعمل الحوكمة وثقافة مفهوم نشر على العمل -

  .المصرفية الصناعة ومراقبة وتنظيم البنوك على للرقابة �زل لجنة معاييراعتماد 

  المصارف العربية. قبل جميع من الدولية ومعايير التدقيق الدولية المحاسبة بمعايير العمل تبني -

بشـــكل يمكنهـــا مـــن اســـتيعاب وإدارة متطلبـــات  المصـــارف العربيـــة في البشـــرية القـــوى كفـــاءة فـــعر  -

   التقنيات ونظم المعلومات الحديثة. واستغلالالرقابة المصرفية 
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